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  .الأزمات المالیة مفهوم: الأول المحور

، إلا أن الملاحظ التي أثارت جدلا كثیرا بین الاقتصادیین من أهم الوقائع الاقتصادیةتشكل الأزمات المالیة 

وعمیقة خاصة بالنسبة للاقتصادیات الحدیثة التكامل في الحركة هو تزاید عددها خلال العقود الأخیرة، وهي متكررة 

  .الدولیة لرأس المال

  .حول الازمات المفاهیميالاطار : المطلب الاول

سنتطرق من خلال هذا المطلب إلى مفاهیم  ،من حیث الجانب النظري واللغوي الأزماتتعاریف  لقد تعددت

  :متعددة حول الأزمة التي نذكر من بینها

  .مفهوم الازمة: أولا

في دراسات علم الاقتصاد والإدارة بشكل كبیر، وقد كان لهذه البحوث  الأزمةتم استعمال مصطلح  

 موضوعوالدراسات الدور البارز في بناء التأطیر والتأصیل المنهجي والعلمي والعملي لحقل جدید في الإدارة هو 

، الأزمةوما واحدا متفقا علیه ومقبولا على نطاق واسع لمفهوم تعریفا ومفه  ، ولا یقدم الاقتصاديالأزماتإدارة 

ویتمتع مصطلح الأزمة بدرجة عالیة من الموضوعیة، ویشتق هذا المصطلح معناه من طبیعة هیكل النظام 

  .الأزمةأو طبیعة البیئة التي تتعلق بها هذه  الأفرادالاقتصادي أو من طبیعة المنظمة وطبیعة 

 Krisisوالتي اشتقت بدورها من الكلمة الیونانیة  Crisisiمن الكلمة اللاتینیة   Criseتنحدر الكلمة الفرنسیة 

والتي تستعمل هذه الكلمة في علم الاقتصاد للإشارة الى الفترات القصیرة التي یكون خلالها الاقتصاد في حالة غیر 

خرى أسیة بدایة في الكتابات الطبیة وبعدها في مجالات وقد استخدم هذا المصطلح في الأدبیات الفرن مستقرة

 ،مختلفة، كأخلاق، علم النفس، السیاسة والاقتصاد وخاصة في المجالات المالیة والتجاریة والصناعیة والزراعیة

  .لها العدید من المعاني والتعاریف فان الأزمةورغم التداول الكبیر لمصطلح 

 یقال تأزم الشيء أي اشتد وضاق وأصابته أزمة والتي یمكن أن تكون تعني الشدة والقحط، و الأزمة  :لغة

 ....متعلقة بجوانب مختلفة كالجانب السیاسي، المالي 

 هي مرحلة حرجة ینتج عنها خلل أو توقف لبعض الوظائف، ویصاحبها تطور سریع في  :اصطلاحا

 إلى، ویدفع سلطة اتخاذ القرار فیها الاحداث ینجم عنه عدم استقرار في النظام الاساسي للمنظومة المتأثرة

  .التوازن لهذا النظاموإعادة ضرورة التدخل السریع 

و هي كل مالا یمكن أ ،نها حالة من عدم التوازن والاتساق بین ما تم وبین ما یجب أن یتمأب" الأزمةفتعرف        

أو تلوث البیئة  الأعمالو تصرفات تؤثر أو تهدد بقاء الناس، ومنظمات أحداث، أتوقعه أو التفكیر فیه سواء من 

  ".والحیاة الطبیعیة

أنها عبارة عن خلل  آوحدث مغایر لما هو مخطط له، قد یكون متوقعا وقد لا یكون، "نها أیضا بأوتعرف 

: رقة بین المفاهیم الاتیةیجب التف الأزمةوقصد فهم . یؤثر تأثیر مادیا سواء ایجابیا أو سلبیا على النظام ككل
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فمثلا، في حالة غرق سفینة، فان للازمة المسببة  الأحداثو الواقعة هي أ، فالحادثة الأزمةالواقعة و  الحادث أو

  ."الحادث الذي وقع بالفعل أثرللأطراف المعنیة، أي أن هي  الأزمةلحظة الغرق تشكل الحدث التي تسبب في 

 الأحداثحد الكیانات الإداریة، تتلاحق فیها أتعبر عن موقف وحالة یواجهها متخذ القرار في "  الأزمةكما أن 

  بالنتائج ویفقد معها متخذ القرار  السیطرة علیها وعلى اتجاهاتها المستقبلیة الأسبابوتتشابك معها 

وتتشابك  الأحداث فیها عحالة من عدم التوازن تتسار "هي عبارة عن  الأزمةن أویستخلص من التعاریف السابقة ب

ضرورة البحث عن  إلىالقرارات مما یؤدي  اتخاذفیها الأسباب بالنتائج وتنتج عنه نتائج غیر متوقعة، وصعوبة في 

  ".الحلول بهدف التقلیل من نتائجها

موقف معقد ومتشابك یتضمن درجة عالیة من السخونة، وتتضارب  ضمن هذا الموقف "بأنها  الأزمة عرفت

وتفاعل  الأزمةمن العناصر المتعارضة والمتناقضة بصورة عالیة، وتزداد درجة التعقید والتضارب بتصاعد مجموعة 

هي حالة من عدم الاستقرار التي  الأزمة، لذلك فان "صناع القرار معها ومع تفاعلاتها ومع انعكاساتها المستقبلیة

تنبئ بحدوث تغییرات جوهریة وحاسمة وقریبة قد تكون نتائجها غیر مرغوبة فیها أو قد تكون نتائجها مرغوب فیها 

  .بدرجة كبیرة

  .للازمة العناصر الأساسیة : ثانیا

  :هناك عدة عناصر نذكر منها

  یضا؛أئ غیر متوقع بدقة وفي مكان مفاجئ تنشأ وتنفجر في وقت مفاج الأزمةإذ أن  :عنصر المفاجأة -1

  تهدیدا للأهداف والمصالح في الحاضر؛ الأزمة تتضمن :عنصر التهدید -2

  .صناع القرار یكون وقتا ضیقا ومحددا أمامان الوقت المتاح  :عنصر الوقت -3

 

  .الأزمةالعوامل التي تعیق اكتشاف : ثالثا

صدار إنذارات مبكرة بقرب وقوع إوتحول دون  للازمةر المبك الاكتشافمجموعة من العوامل التي تعیق  یوجد

  :هم هذه العوامل ما یأتيأأزمة ما، و 

عدم قدرة الكیان الاقتصادي أو الوحدة الاقتصادیة على الاستجابة المناسبة والفاعلیة وفي الوقت المناسب  -1

 ؛)الأزمات(للأخطار المحیطة والمحتملة ومنها 

 ا النشاط أوذبخصوص قدرات ه المتعاملین الاقتصادیین،وجود صورة خاطئة وقناعة غیر سلیمة لدى   -2

و أ عدم الاهتمام الكافي بما یحیط النشاط إلى، إذ أن هذا الواقع یؤدي الأزماتالوحدة ومناعتها ضد 

یة أت قبل أن ترصد المؤسسة الاقتصادیة من مخاطر وأزمات، وهذا یؤدي الى وقوع ذلك النشاط في الازما

 .الأزمةإشارة أو إنذارات مبكرة خاصة بهذه 

  .خصائص الأزمة: رابعا 

  :منها الأزمة بهاهناك مجموعة من الخصائص التي تتمیز 
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أثناء وقوع الأزمة، بما ینعكس في صورة من عدم   اللازمةوجود نقص واضح من البیانات والمعلومات  -1

وضوح الرؤیة لدى صناع القرار ومن ثم عدم القدرة على تحدید الاتجاهات السلیمة لصناعة القرارات 

  الفاعلة؛

ذات العلاقة  الأطرافالازمة تؤدي الى أحداث مفاجئة كبرى وعنیفة عند وقوعها، وتجنب انتباه جمیع  -2

سواء كان ذلك على مستوى القطاع الاقتصادي أو الوحدة الاقتصادیة ومدیرها والعاملین فیها  ،بالمنظمة

  وموردین لها وزبائنها وجمیع أفراد المجتمع؛

بدرجة عالیة من التعقید والتداخل في العناصر والمسببات ودرجة عالیة من التشابك والتناقض  الأزمةتتسم  -3

تغییرات جوهریة في طبیعة العلاقات القائمة والى حدوث علاقات  إلىتؤدي  يوه  ،بین أصحاب المصالح

  جدیدة؛

وجدود حالة الرعب والخوف في الاقتصاد والمجتمع، وهذا ناجم عن عدم القدرة على تقدیر  ما یحمله  -4

المستقبل للنشاط الاقتصادي وحركة أفراد المجتمع، اذ أن هناك  احتمالات وتوقعات سلبیة كثیرة قد تعصف 

  مستقبلا؛بها 

والتعامل معها،  الأزمةوجود حالة من الشعور بالجدیة والعنف وعدم قدرة صناع القرار على التعاطي مع  -5

وهناك بعض صناع القرار قد یلجأ الى  الأزمةوعدم تأكدهم من جدوى ما یبذل من جهود في مواجهة هذه 

  ؛ الأزمةالتضلیل من أجل التغطیة على عجزهم وفشلهم في مواجهة 

فأنهم قد یصبحون تحت سیطرة  ،)الأزمةنتیجة لوقوع (ا للانعدام حالة التوازن لدى صناع القرار نظر  -6

  القرارات؛ اتخاذواضح في  ارتباك إلىوهذا یقود  ،من المتخصصین ومن غیر المتخصصین الآخرین

اب المصالح تفاقمها، ومن أهم هذه القوى أصح إلىوتؤید كل ما یقود  الأزمةظهور بعض القوى التي تدعم  -7

لا إلم تعالج مشكلاتهم المالیة والاقتصادیة بصورة جوهریة،  ،المعطلة أو المؤجلة وأصحاب مشكلات سابقة

 .من خلال الأزمة ونتائجه

  .المالیة الأزماتمفهوم : المطلب الثاني

السهل، وهذا ن صیاغة مفهوم دقیق للازمة المالیة لیس بالأمر أمحدد للازمة المالیة، كما تعریف لا یوجد 

 ا، لكن نجد القلیل منهم فقط حاولو الأزماتلمثل هذه  السلبیةوصف النتائج  ابالرغم أن العدید من المؤلفین قد حاولو 

ذلك أن مفهوم الأزمة المالیة یتضمن العدید من  تعریف محدد ومضبوط لهذه الظواهر، وتبیان طبیعتها، إعطاء

لسفي حول تفسیر وتعریف مضمون الأزمة المالیة، نظرا للاختلاف حالات الأبعاد المعرفیة القائمة على الجدل الف

الأسواق المالیة التي تعرضت للازمات مالیة واختلاف درجة ومخاطر وتداعیات وأسباب كل أزمة مالیة، وكمضمون 

مة العملة، المالیة كأزمة البنوك، أز  الأزماتیشیر إلى العدید من أشكال ) الأزمة المالیة(مفاهیمي فان مصطلح 

  ......المالیة الأسواقأزمة 
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  .تعاریف عامة حول الأزمات المالیة: أولا

- Conte de las cases )1766ظهرت عبارة الأزمة المالیة للأول مرة عند الكاتب الكونت دي لاس كاز 

المالیة عموما تولیفات مختلفة من المشاكل النقدیة والمصرفیة ومشاكل  الأزماتوتتضمن  1823وذلك عام ) 1842

  :تعددت مفاهیمها مع تعدد أنواعها وأشكالها الأساسالدیون، وعلى هذا 

في بعض المؤسسات  انهیاریتبعه  الاقتصادیةضطراب حاد ومفاجئ في بعض التوازنات ا" :التعریف الأول -

  ".تمتد آثاره إلى القطاعات الأخرى

 والمتمثلة الآثار، نفس تحدث سببها كان مهما المالیة الأزمة"  "M Ghernaout" یعتبر  :الثاني لتعریفا - 

  ."إعسارها أو/و البنوك في السیولة انخفاض في

 أزمة في والمتمثلة المالیة الأزمات من أنواع أربعة" بین ما"  Darina Koleva"  تمیز :لثالثا التعریف -

 الأزمات هذه من كل تحدث أن یمكن البنكیة، والأزمة البورصیة الأزمة المدیونیة، أزمة الصرف، سعر

  .البعض بعضها مع بالتفاعل أو بمفردها

المالیة لدولة ما أو مجموعة من الدول، والتي من أبرز  الأسواقهي ذلك التدهور الحاد في  :الرابعالتعریف  -

داء مهامه الرئیسیة، والذي ینعكس سلبا في تدهور كبیر في أسیماتها فشل النظام المصرفي المحلي في 

 إعادةوالعمالة وما ینجم عنها من  الإنتاج، مما ینجم عنه أثار سلبیة في قطاع الأسهمقیمة العملة وأسعار 

   .المالیة الدولیة الأسواقتوزیع الدخول والثروات فیما بین 

و لمجموعة من الدول، والتي من أالمالیة لدولة ما  واقالأسیقصد بها التدهور الحاد في  :التعریف الخامس -

داء مهامه الرئیسیة، والذي ینعكس سلبا في تدهور كبیر أأبرز سماتها فشل النظام المصرفي المحلي في 

والعمالة، وما ینجم عنها من الإنتاج ثار سلبیة على قطاع أمما ینجم عنه  الأسهملقیمة العملة، وفي أسعار 

المالیة بصورة  الأزمةالمالیة الدولیة، وعادة ما تحدث  الأسواقتوزیع الدخول والثروات فیما بین  إعادة

  مفاجئة، 

موال ضخمة في الدواخل یرافقها توسع مفرط أالثقة في النظام المالي، مسببها الرئیسي تدفق رؤوس  للازمةنتیجة 

  .الإقراضوسریع في 

المالیة ناتج عن عدم  الأصولنخفاض حاد في أسعار إحدوث  المالیة كذلك الأزمة :السادسالتعریف  -

الذي ینجر عنه حدوث  الأمروجود تفاعل وإنسجام بین السیاستین المالیة والنقدیة وسیاسات الاستثمار 

 نخفاضإن والوساطة ویتولد عن ذلك یویتسبب في إفلاس العدید من البنوك وشركات التأم قتصادیةفوضى إ

  .معدلات النمو الاقتصادي

هي البیع الجبري "المالیة بأنها  الأزمةعلى تعریف Minsky و Fisherكل من  تفقإ :السابعالتعریف  -

هیاكل المطلوبات لا تتساوى مع قیم الموجودات المحددة بسعر السوق، مما یحدث  للانللموجودات المالیة 

  ".نقصا في قیم الموجودات
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المالیة هي تلك التذبذبات التي تؤثر جزئیا أو كلیا على  الأزمةمن مجمل التعاریف السابقة یمكن القول أن 

القروض والودائع المصرفیة وإجمالي مجمل المتغیرات الاقتصادیة، وعلى حجم الإصدار وأسعار الأسهم والسندات، 

  .ينهیار كلي في النظام المالي والنقدإعنه ونتج ومعدل الصرف، 

 اضطراب إلىالأحداث المفاجئة التي تؤدي : هي الأزمة المالیةمن المفاهیم السابقة أن  أیضا ویستخلص

و جزئي أتأثیر سلبي كلي  إلىالتوازنات الاقتصادیة في عمل المنظومة الكلیة والجزئیة للاقتصاد الوطني بما یؤدي 

تغییرات سریعة وتحدید الاستراتیجیات الازمة  إحداث إلىوالمالیة، مما یستلزم  الاقتصادیةعلى مجمل المتغیرات 

  .للإعادة التوازن

  .نواع الأزمات المالیةأ: ثانیا

  :یلي المالیة إلى أربعة أصناف رئیسیة وهي كما الأزماتیمكن تصنیف 

 :أزمة العملة وأسعار الصرف  -1

 تعریف عرض یلي فیما وسنحاول الأجنبي، الصرف أزمة أو العملة أزمة تسمیة أیضا علیها یطلق

 .اندلاعها تسبق التي والمؤشرات  مسبباتها وأهم الصرف سعر أزمة

  :یلي ما منها نذكر تعاریف عدة الصرف سعر للازمة: الصرف سعر أزمة تعریف -

 والعجز الصرف إحتیاطات في النقص عن وحتمیة أساسیة بصورة تنتج الصرف أزمة بأن : الأول التعریف -

  .المدفوعات میزان وعجز والتضخم الخارجي التجاري

 إعادة على مجبرة وتكون ثابت صرف سعر معینة دولة فیها تتبنى التي الحالة تلك هي :الثاني التعریف -

  .حرة تركها أو عملتها تقییم

 بإعلان وتتبع الصرف قیمة في كبیر نخفاضإ فیها یحدث التي الحالة تلك هي :الثالث التعریف -

 .الصرف نظام بتعدیل وتقوم المحلیة العملة تقدیر سوء عن النقدیة السلطات

 :الصرف سعر أزمات أسباب1-1 -

 الأول الجیل مدرسة من كل قدمتها التي بالتفسیرات الاستعانة یمكن الصرف سعر أزمة قیام أسباب لتفسیر

 :1994 الثاني الجیل مدرسة و 1978

  : "P.Krugman" 1978الأول الجیل مدرسة تفسیرات 1-1 -1- 

 ،الكلي الاقتصاد أساسیات بین الاتساق عدم عن أساسا ناتجة الصرف سعر أزمة ظهور بأن المدرسة هذه ترى

 :حیث الصرف وسعر

 وتدهور  الصرف لسعر الحقیقیة القیمة رتفاعإ إلى النقود خلق بواسطة مویلهتو  المیزانیة  عجز رتفاعإ یؤدي -

 .العملة قیمة تخفیض یتم لم إن ستستمر التي الحالة وهي المدفوعات میزان

  على لهجوم الاقتصاد تعرض إلى للصرف الحقیقیة القیمة المیزانیة وارتفاع عجز تفاقم یؤدي -

 مااستنزاف  على والمضاربین المتعاملین یجبر معین حد إلى الأجنبي الاحتیاطي یصل حیث العملة،
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 .نهیارهاإ قبل المحلیة العملة من بالتخلص وهذا حتیاطيإ من تبقى

  :  1994الثاني الجیل مدرسة تفسیرات1-1 -2-

 الكلي الاقتصاد أساسیات بین ترابط وجود ظل في حتى تقوم أن یمكن الصرف أزمة بأن المدرسة هذه ترى

 :حیث الأزمات هذه حصول لتفسیر التوقعات دور بإدخال المدرسة هذه وتقوم الصرف، وسعر

  لا فالمستثمرون الإشاعات، بسبب تنتج قد حیث بالكامل متوقعة غیر الصرف أزمات تكون قد -

 أقطار في تقع وبالأزمات التي بالشائعات للتأثر عرضة أكثر یكونون وبالتالي الاقتصاد عن كافیة معلومات یملكون

 أخرى؛

  العالمیة الفائدة أسعار كارتفاع الصرف سعر أزمات ظهور في الخارجیة الصدمات تساهم قد -

 .العالمي النمو تراجع أو

  :یلي فیما الصرف سعر أزمة نشوب في تأثیر  الأكثر العوامل تلخیص یمكن

  القروض؛ توزیع في وتوسع رتفاعإ -

 العام؛ للقطاع الإقراض حجم رتفاعإ -

 الأجنبي؛ الاحتیاطي إلى M النقدیة الكتلة نسبة ارتفاع -

  التضخم؛ معدل رتفاعإ -

  الأجنبي؛ الاستثمار انخفاض -

 العالمیة الفائدة أسعار رتفاعإ -

  الخارج؛ من المدى قصیرة المالیة التدفقات رتفاعإ -

  ملائمة؛ غیر ورقابیة تنظیمیة ظروف ظل في مبكر مالي تحریر -

  الاقتصادي؛ النشاط تراجع -

  الصرف؛ سعر قیمة رتفاعإ -

  الصادرات راجع و الموازنة عجز -

 :الصرف سعر أزمة ظهور مؤشرات2-1 -

 :أهمها المؤشرات  من مجموعة إلى بالرجوع الصرف سعر أزمة بوقوع التنبؤ یمكن ما عادة

 من یمكننا  سنة مدار على % 25 عن تزید بنسبة العملة قیمة نخفاضإ بأن Frankel" الاقتصادي یرى .1

 الصرف؛ سعر أزمة هناك بأن القول

 ؛ % 10 من بأكثر العملة قیمة نخفاضإ بأن دراساته إحدى في .2

 وقوع إلى السیولة فائض یؤدي قد حیث والواسع، الضیق بمفهومه النقدي العرض نمو نسب رتفاعإ .3

 صرف؛ سعر أزمة وقوع وبالتالي المحلیة العملة على هجمات

 المالي؛ الجانب على سلبا ویؤثر التجاري المیزان عجز إلى یؤدي الذي الصادرات نمو معدل نخفاضإ .3
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 الجاري؛ الحساب عجز زیادة ظل في للعملة الحقیقیة القیمة رتفاعإ .5

 قروض منحها بواسطة المتقهقرة التجاریة البنوك إنقاذ البنكیة الأزمات حالة في المركزي البنك محاولة .6

 قد المصرفیة الأزمة بأن هنا ونلاحظ المتعاملین، لدى ثقة أزمة ویخلق البنوك هذه مدیونیة زیادة إلى سیؤدي ما

  .صرف أزمة إلى تتحول

مهمتها  أداءتحدث عندما تتغیر أسعار الصرف بسرعة بالغة بشكل یؤثر على قدرة العملة على  .7

أیضا بأزمة میزان المدفوعات، وتحدث تلك  الأزمةو مخزن للقیمة، لذلك تسمى هذه أكوسیط للتبادل 

عندما تتخذ السلطات النقدیة قرار بخفض سعر العملة نتیجة عملیات المضاربة، وبالتالي  الأزمات

الصرف تلك العملة، وهو شبیه بما حدث لتیلاند وكان السبب  ضتحدث أزمة قد تؤدي للانهیار یعر 

 .1997سیا عام أالمالیة في شرق  الأزمةالمباشر في اندلاع 

  :البنكیةالأزمات  -2

خفاق إو أرفیة عندما یؤدي اندفاع فعلي أو محتمل على سحب الودائع من أحد البنوك، تحدث الأزمات المص

إرغام الحكومة على التدخل لمنع ذلك، بتقدیم  إلىو أالبنوك الى قیامها بإیقاف قابلیة التزاماتها الداخلیة للتحویل، 

ثار حادة على أأزمة العملة، ولها  إلى الاستمرار وقتا أطول من الأزماتدعم مالي واسع النطاق للبنوك، وتمیل 

  .النشاط الاقتصادي

 الودائع سحب طلب في مفاجئة و كبیرة زیادة ما بنك فیها یواجه التي الحالة هي :الأول التعریف -

 ؛نظامیة بنكیة أزمة الحالة تلك في تحدث أخرى بنوك إلى امتدت وإذا البنك، لدى سیولة أزمة تحدث بالتالي و

 لضخ المركزي البنك تدخل الأمر یتطلب بحیث مالي إعسار حالة في البنوك فیها تصبح : الثاني التعریف -

  .البنكي النظام هیكلة إعادة أو البنوك لهذه أموال

 مواجهة على البنك فیها یعجز التي الحالة تلك عموما هي البنكیة الأزمة بأن نستنتج السابقة التعاریف من انطلاقا

 المقابلة المالیة الأصول تدهور وبالتالي الودائع سحب طلب في والمفاجئ الكبیر التزاید بسبب وهذا الأفراد، طلبات

  .البنك الالتزامات

 بالاقتصاد وأخرى الجزئي بالاقتصاد متعلقة أسباب إلى تقسیمها یمكن :البنكیة الأزمات أسباب1-2 -

 .الكلي

 :الجزئي بالاقتصاد متعلقة أسباب1-2 -1- 

 طویلة الأصول تفوق المدى قصیرة الالتزامات أن حیث البنوك وخصوم أصول بین التوازن عدم -

 المحلیة؛ بالعملة الأصول تفوق الأجنبیة بالعملة الالتزامات أو المدى،

 القروض؛ توجیه في وبالأخص البنكي النظام في تدخلها في الدولة إفراط - 

 المخاطرة؛ وتحفیز الحكومیة الضمانات تقدیم في الدولة إفراط - 

 .المبكر المالي التحریر - 
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 :الكلي بالاقتصاد متعلقة أسباب1-2 -2-

 أو العالمي الفائدة سعر ارتفاع أو التبادل معدلات تغییر عن عادة تنتج والتي والداخلیة الخارجیة الصدمات - 

 الصادرات؛ تقهقر

 .ملائم یكون لا قد  الذي المتبع الصرف سعر نظام - 

 التدفقات تذبذب و الفائدة أسعار كتغیر الخارجیة العوامل بأن البنكیة بالأزمات المتعلقة البحوث بینت - 

 غیر ورقابة تنظیمیة سیاسات مع تزامنت إذا سیما لا البنكیة، الأزمات اندلاع في كبیرا دورا  تلعب الدولیة

 .ملائمتین

 :یلي فیما أهمها نذكر عوامل عدة لتفاعل كنتیجة البنكیة الأزمة تظهر ما عادة

 الخارج؛ من المدى القصیرة المالیة التدفقات رتفاعإ -

 ملائمة؛ غیر ورقابیة تنظیمیة ظروف في المبكر المالي التحریر -

 الاقتصادي؛ النشاط مستوى تراجع -

 والعقارات؛ الأسهم أسعار نخفاضإ -

 .القروض منح في التوسع -

 المالي الذعر وانتشار ودائعهم لسحب البنوك نحو الأفراد ندفاعإ أعتبر : البنكیة الأزمة ظهور مؤشرات2-2 -

 أخرى مؤشرات وجود إلى الإشارة یمكن ذلك إلى ضف البنكیة، الأزمة قرب على للدلالة مؤشر وأوضح أبسط

 البیانات على الحصول صعوبة بسبب إلیها التوصل الأحیان من كثیر في یصعب

  :یلي فیما ذكرها ویمكن والمعلومات،

 الأسهم؛ لأسعار القیاسي الرقم في الكبیر الانخفاض -

  الإجمالي؛ المحلي الناتج إلى الجاري الحساب عجز نسبة رتفاعإ -

  الموازنة توازن عدم بسبب التجاریة البنوك و المركزي البنك لدى المتوفرة الإحتیاطات نخفاضإ -

 النقود؛ على الطلب رتفاعإ و 

 .الإجمالي المحلي الناتج إلى المحلي الائتمان نمو نسبة رتفاعإ -

  :أهمها الأخرىالمصرفیة عن الأزمات  الأزماتوهناك العدید من المعاییر المستخدمة في تمیز 

  نسبة القروض المعدومة)Non Performing Loans - NPL ( ؛%10الى مجموع القروض تتجاوز 

  من الناتج المحلي الداخلي؛ %2و عملیة الإنقاذ أتجاوز حجم الإصلاح 

  ؛البنوكتأمیم بعض  الأزمةإذا نتج عن 

  هناك حالة هستیریة بنكیةBank-Runs) ( متمثلة في تسییل كبیر للودائع من قبل المودعین مما یستدعي

هستیریة بنكیة في (  البنوك أو تعمیم تأمین القروض  إغلاقو أتدخل السلطات من خلال تجمید الودائع 

 ).1997بنك في اندونیسیا عام  وإغلاق 2002 والأرجنتین 1999 الإكوادورحالتي 
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  :)Bubbleحالة الفقاعات ( أزمة أسواق المال   -3

حیث تتكون الفقاعة عندما یرتفع  ،المال نتیجة ما یعرف اقتصادیا بظاهرة الفقاعات الأسواقتحدث أزمات 

تجاه إهدف رتفاع غیر مبرر، وهو ما یحدث عندما یكون الإبشكل یتجاوز قیمتها العادلة، على نحو  الأصولسعر 

، ویمتد هذا الأثر نحو الأسعارقوي لبیعه، فیبدأ سعره في الهبوط، ومن ثم تبدأ حالات  الذعر في الظهور، فتنهار 

، ویتم الحدیث عن أزمة عندما ینخفض الأخرىالأخرى، سواء في القطاع ذاته أو في القطاعات  الأصولأسعار 

  .1987و 1929أزمتي قیاسا على % 20مؤشر السوق المالیة بأكثر من 

  :)المدیونیة( أزمة الدین الخارجي   -4

البلدان المقترضة من البلدان  اتجاهیقصد بالمدیونیة تلك العملیة التي تتمیز بحركة نفقات رؤوس الأموال في 

الدائنة، وعند انقطاع حركة تدفقات تحدث أزمة المدیونیة، ویكون سبب هذا الانقطاع في أغلب الاحیان راجعا الى 

  .عدم قدرة البلد المدین على الوفاء بالتزاماته الخارجیة

  :ویمكن  تقسیم أسباب أزمة المدیونیة الى أسباب داخلیة وأخرى خارجیة كالتالي

 :الأسباب الداخلیة -4-1

  :یلي وتتمثل فیما

  :الاستدانة من أجل التنمیة -4-1-1

المدخرات  زعملیة الاستدانة لغرض تنمیة وتطویر اقتصادها الوطني، فأمام عج إلىتلجأ بعض الدول 

المحلیة للدول النامیة في تلبیة ما تحتاج الیه عملیة التنمیة من أموال لتحقیقها وتطویرها واستمرارها لجأت هذه الدول 

  .للاستدانة والاقتراض

  :سوء توظیف القروض-4-1-2

 من القرن الماضي، ي اللجوء على الاقتراض الخارجي هي سمة السبعیناتلقد كانت المبالغة الملحوظة ف

مل السداد من مشروعات طموحه ثم الاقتراض من أجلها، لكن سوء التخطیط وتغیر السیاسات أوذلك على 

فشل كثیر من  إلىلیبرالیة ومن لیبرالیة إلى الاشتراكیة أدى  إلىالاقتصادیة وتخبطها من فلسفة الاشتراكیة 

  .مشروعاتال

  :تهریب رؤوس الأموال إلى الخارج-4-1-3

و تهریب رؤوس الأموال على أنها عملیة تهریب أي اخراج لرأس المال بشكل أیمكن تعریف ظاهرة هروب 

یتنافى مع قوانین الدول المعنیة، ویعتبر كل تدفقات رأس المال الخاص من البلدان النامیة الى الخارج سواء كانت 

  .و في الاسهم هروبا برأس المالأأو كانت استثمارات في حوافظ الاوراق المالیة  الآجلقصیرة أو طویلة 

وأجمع الباحثون والخبراء الاقتصادیون والمحللون المالیون، على أن هناك علاقة وثیقة بین تأزم مشكلة المدیونیة 

 .من الدول النامیة المدینة الأموالوبین ظاهرة هروب وتهریب 
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  :في الموازین العامةالعجز -4-1-4

أدت إلى تفاقم أزمة الدیون الخارجیة العجز المستمر في الموازنة العامة  التيمن العوامل الداخلیة الرئیسیة 

رتفاع إوالتي أدت الى توسع نقدي، ومن ثم إلى  - الجانب الحقیقي –نتیجة للاختلالات الهیكلیة ) العجز الداخلي(

انب النقدي، ویعرف  العجز عادة بأنه الفرق السالب بین الارادات العامة في هذه الدول الج الأسعارمعدلات 

قصور الإیرادات المحلیة  إلىالتوسع الكبیر في النفقات الحكومیة من جهة، و  إلىوالنفقات العامة، ویعود ذلك 

ر في میزانیة عجز مستم إلىخرى، ولقد أدت هذه العوامل أبالإضافة الى الانخفاض المساعدات الخارجیة من جهة 

 .الدول

  :العجز المتزاید في میزان الدفوعات-4-1-5

فراط في إالدولي من أن أزمة الدیون الخارجیة للبلدان النامیة، تنبع أساسا من وجود  يینطلق صندوق النقد

عجز داخلي على مستوى الموازنة  إلىزیادة الطلب الكلي الناتج عن انحرافات السیاسات الاقتصادیة الذي یؤدي 

خارجي یتمثل في عجز المیزان التجاري بسبب زیادة  الواردات عن الصادرات، ومن ثمة عجز  آخرالعامة، و 

  .الاقتراض الخارجي ومن ثم تراكم الدیون إلىالموازین التجاریة والحسابات الجاریة، والذي یؤدي 

 :الأسباب الخارجیة -4-2

 :التالیةویمكن تلخیصها في النقاط 

  :ارتفاع أسعار الفائدة -4-2-1

زمة أالدولیة دورا حاسما في استفحال  لیةكارتفاع الشدید الذي طرأ على أسعار الفائدة في أسواق الما

الصافي وتكبدت   الإضافيالمدیونیة، اذ تجاوزت في العدید من البلدان الفوائد الزائدة المدفوعة القیمة للتمویل 

وأصبح بند خدمة الدین یمثل نصیبا هاما من صافي الدیون ویستحوذ  ،لغ متزایدة عبر السنینالبلدان المدینة مبا

  .على مبالغ كبیرة من النقد الأجنبي

  :انخفاض الأسعار العالمیة للمواد الخام-4-2-2

الى تدهور ) كالبترول والمواد الخام الاخرى(الأسواق العالمیة  إلىسعار المواد الأولیة المحددة أأدى انخفاض 

شروط التبادل التجاریة للبلدان المصدرة لهذه المواد، مما أدى إلى تفاقم عجز میزان المدفوعات الذي یزید من المیل 

  .إلى الاستدانة الخارجیة

  :ثار الركود التضخمي السائد في معظم الدول الرأسمالیةآ-4-2-3

لوجیا فضلا و للاندماج معظم الدول النامیة في الاقتصادي العالمي وتبعیتها له تجاریا وغذائیا ونقدیا وتكننظرا 

 الأوضاعزمات یؤثر تلقائیا في أعن التبعیة العسكریة والسیاسیة، فان ما یحدث في هذا النظام من تقلبات و 

ت الانكماشیة التي طبقتها معظم الدول الرأسمالیة الاقتصادیة لهذه البلدان، ومنذ بدایة الثمانیات أفرزت السیاسا

مصحوبة بالتضخم أصبحت تعرف بالتضخم الركودي الذي أثر كثیرا في  الاقتصاديالصناعیة حالة من الركود 
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 ،في الوقت الذي تزایدت  فیه مدفوعات خدمة الدین ،حجم المعاملات الأجنبیة فیها انخفضالأوضاع المالیة و 

   .1982زمة الدیون الخارجیة عام أنفجار إالخارجي وخاصة بعد  قتراضالاوتفاقمت صعوبات 

  .مفاهیم مرتبطة بالأزمات المالیة: مطلب الثالثال

رتباطها مع هذه الأزمات، كما تختلف إتتعدد المفاهیم المرتبطة بالأزمات المالیة، وتختلف من حیث مدى 

، قد یكون السبب  في أو انكماش في النشاط الاقتصاديوالذي یترتب علیه كساد أیضا في حدتها وتأثیرها بها، 

  : انهیار حاد في المؤشرات الاقتصادیة ومن ثمى حدوث الأزمة المالیة، ومن بین هذه المفاهیم  المالیة نذكر منها

  .المالي الاستقرار: أولا

المالیة في  الأصولموع رتفع مجإشهد النظام المالي توسعا تجاوزت وتیرته التوسع في الاقتصاد الحقیقي، فقد 

صبح یشكل  أكثر من ضعف الناتج المحلي السنوي، كما أصبح النظام المالي أكثر أالاقتصادیات المتقدمة بحیث 

المالیة، وتنوع الأنشطة، وانتقال المخاطر، مما استجوب أن یكون الحفاظ  الأدواتتعقیدا من حیث زیادة تعقیدات 

  .في السیاسات الاقتصادیة على الاستقرار المالي هدفا أساسیا

  :مفهوم الاستقرار المالي -1

، فالاستقرار المالي یعني العمل على الأزماتن مفهوم الاستقرار المالي یتعدى المفهوم البسیط لعدم وقوع إ

التأكد من قوة وسلامة عمل جمیع مكونات النظام المالي مما ینضوي على غیاب التشنحات والتوترات في هذا 

  .ینعكس سلبا على الاقتصادالجهاز بما 

قدرة النظام المالي على المقاومة والتصدي للصدمات والتخفیف من : المالي على أنه الاستقراركما یعرف 

حدة الاختلالات الناتجة من الاقتصاد الحقیقي والقطاع النقدي، كون هذه الاختلالات تنقص من قدرة النظام المالي 

  .على التخصیص الامثل للموارد

  :ذا ما اتسم بالإمكانات التالیةإكن اعتبار النظام المالي مستقرا ویم

  ،جانب العملیات  إلىتسییر كفاءة توزیع الموارد الاقتصادیة، حسب المناطق الجغرافیة ومع مرور الوقت

كادخار والاستثمار، والاقراض والاقتراض، وخلق السیولة وتوزیعها، وتحدید ( المالیة والاقتصادیة الاخرى

 ؛)عار الأصول، وأخیرا تراكم الثروة ونمو الناتجسأ

  تقییم المخاطر المالیة وتسعیرها وتحدیدها وادارتها؛ 

 ه الوظائف الأساسیة حتى مع التعرض للصدمات الخارجیة أو في حال تراكم ذاستمرار القدرة على أداء ه

 الاختلالات؛

  .ماد مفهوم شاملعتإستقرار النظام المالي یستلزم إوبالتالي فان تقییم مدى 

  :لعدم الاستقرار المالي تتمثل في ثلاثة مظاهر أساسیة، كمایلي الأساسیةوتجدر الاشارة إلى أن المظاهر 

 ویقصد به تلك المظاهر التي ینتج عنها حدوث التهافت على سحب الودائع من البنك؛ :الذعر المالي 

 المالیة؛ الأسواقوهو ما یتعلق بانهیار  :الانهیار المالي 
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 والذي یمكن أن یأخذ الشكلین التالیین :عدم استقرار الاسعار: 

  الارتفاع المستمر في الاسعار، والذي یعرف بالتضخم؛ .1

 .الهبوط المستمر والمتواصل، والذي یعرف بالتقلص والانعكاس في الأسعار .2

  :همیة الاستقرار الماليأ -2

  :همیة الاستقرار المالي من خلال مایليأیمكن ابراز 

  فقد أشار تقریر  ،ستقرار الاقتصاد العالميإس المخاطر التي تهدد أالمالیة تقف على ر  تراباالاضطأن

أن النظم  ،2008وحمل عنوان المخاطر العالمیة  2008منتدى الاقتصاد العالمي، الذي صدر في جانفي 

، 2007ام المالیة المضطربة وخاصة أزمة الرهن العقاري التي تفاقمت في أمریكا في منتصف واواخر ع

تمثل تحدیا كبیرا یؤثر على استقرار الاقتصاد  العالمي، لهذا فقد طالب التقریر بزیادة التدخل في أسواق 

المال لتقلیل حدة المخاطر وتحسین حوكمة النظام المالي العالمي من خلال شبكة مسؤولین للإدارة 

المالیة المضطربة والتوترات السیاسیة المتفاقمة كد التقریر على أن التركیز المتزاید على الاسواق أالمخاطر، و 

تجاهل المخاطر الأقل الحاحا مثل التغیرات المناخیة،  إلى قد یدفعان الحكومات  والشركات 2008في عام 

 وهذا من شأنه أن یزید في صعوبة التعامل مستقبلا مع هذه القضایا الحرجة بعیدة المدى؛

 ففي ظل تداعیات أزمة الرهن العقاري التي انطلقت : مو الاقتصاديغیاب الاستقرار المالي یؤثر على الن

الدولي النظر في توقعاته بشأن النمو الاقتصادي  يمریكا وامتدت الى غیرها أعاد صندوق النقدأشرارتها من 

 الأزمات، ذكر الصندوق أنه كلما زادت حدة 2007عدة مرات، ففي مراجعاته  التي أصدرها في أفریل 

طالت فترة بقائها كلما قلت معدلات النمو الاقتصادي، كما أن وجدو نظام مالي أكثر تطور یعزز المالیة و 

الكفاءة والنمو، بما یحققه من خفض للتكالیف المرتبطة بالمعلومات والمعاملات والمتابعة، واذ كان هناك 

 .اثاره السلبیة على النمورتباط فان لعدم الاستقرار المالي كذلك إالمالي والنمو علاقة  الاستقراربین 

  ،انتشار الاضطرابات المالیة على نطاق واسع على مستوى الاقتصاد المحلي وعلى مستوى العالمي

فالاهتزازات المالیة تحدث تأثیرا متزایدا على كل من قنوات الائتمان المصرفیة وغیر المصرفیة في 

لدولي وجد انه منذ الثمانینیات من القرن الاقتصادیات المتقدمة، فحسب دراسة قام بها صندوق النقد ا

دولة عضو في الصندوق تعاني من اضطرابات مالیة مرتبطة  180صل أدولة من  130الماضي فان 

واخر التسعینات أسیا في أالتي أصابت دول جنوب شرق  الأزمةبأسواق المال، وأن هذا الوضع ازداد بعد 

بات یبین مدى هشاشة النظام المالي القائم، فقد ذكر من القرن الماضي، كما أن انتشار هذه الاضطرا

ثر نشره للتقریر الدوري عن أصندوق النقد الدولي في تعلیقه على أزمة الرهن العقاري الأمریكیة على 

 2008الى أفریل  2007أن أحداث الفترة الممتدة من أكتوبر  2008الاستقرار المالي الصادر في عام 

ثارت تساؤلات جوهریة على مدى فعالیة أتسم بها النظام المالي العالمي والتي برهنت على الهشاشة التي ی

 .الاستجابة التي أصدرتها مؤسسات القطاعین الخاص والعام
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  نتائج الاضطرابات المالیة كارثیة على جمیع الاصعدة، الاقتصادیة والسیاسیة والاجتماعیة وممتدة لسنوات

من القرن  أزمة مصارف الیابان في نهایة الثمانینیات ومطلع التسعینیات الآسیویة أو الأزمةبعد حدوثها، وما 

والتي أدت الى تعثر بیت اخلاص  2002و 2001، ثم الأزمة المالیة التي أصابت تركیا عامي الماضي

مملوكة للدولة، وخسارة اجمالیة قدرت ) 8(مصارف تقلیدیة من بینها ثمانیة ) 10(للتمویل الاسلامي وعشرة 

من حجم  الناتج المحلي الاجمالي، ثم ازمة الرهن العقاري التي یعیش الاقتصاد العالمي  %30.50ب 

نماذج من أمثلة كثیرة ممتدة عبر تاریخ طویل لم تتعدى فیه دورة حدوثها الواحدة تلو الاخر أكثر  إلاتبعاتها 

وغیره مثل الاقتصادي ) Kindelberger(من عشر سنوات كما یذكر مؤرخ ومحلل الازمات المالیة كیندلبرجر 

الذي توصل الى نتیجة مفادها أننا نحاول تحقیق   ،)Hyman minsky(الشهیر هیمان مینسكي  الأمریكي

 ؛الاستقرار لنظام هش بطبیعته، وغیر مستقر، ومعرض للازمات المالیة

  للاضطرابات المالیة، فقد أصبح أمر تحقیق الاستقرار المالي یحتل  أثارونتیجة لما سبق ذكره وغیره من

مركز الصدارة ضمن الاهتمامات الرئیسیة التي تشغل بال وأعمال واجتماعات الجهات المعنیة من أفراد 

ومؤسسات على المستوى العالمي، فلا یكاد یخلو اجتماع مهم لقادة الدول الثمانیة او غیرها الا ویضع 

والحث على ضرورة تكاتف الجهود للحد من النزیف الذي تحدثه  الأمرج أعماله الحدیث عن ضمن برنام

، وبه وحدة خاصة ینصب عملها على الاستقرار المالي إلاهذه الاضطرابات، كما لا یكاد یخلو بنك مركزي 

الدولي والبنك  يدبما فیها صندوق النق(هناك أكثر من اثنى عشر بنكا مركزیا والعدید من المؤسسات المالیة 

تصدر تقاریر دوریة عن الاستقرار المالي وتخصص جانبا مهما من جوانب ) الدولي وبنك التسویات الدولیة

  . نشاطها لدراسة الاستقرار المالي والسعي لتحقیقها

  .مفهوم الشمول المالي: ثانیا

 القنوات خلال من المجتمع فئات لمختلف المالیة الخدمات كافة واستخدام إتاحة المالي بالشمول یقصد

 التمویل وخدمات التأمین، خدمات والتحویل، الدفع خدمات والتوفیر، المصرفیة الحسابات ذلك في بما الرسمیة

 والإشراف الرقابة من أدنى لحد تخضع لا التي الرسمیة غیر والوسائل القنوات إلى البعض لجوء لتفادي والائتمان

 .والمصرفیة المالیة الخدمات من هؤلاء احتیاجات استغلال سوء إلى یؤدي مما نسبیا الأسعار ومرتفعة

 على تعرض تثقیفیة ورقة إعداد ضرورة العمل فریق رأى فقد المالي بالشمول المركزیة البنوك اهتمام تزاید ضوء وفي

 المركزیة، للبنوك التقلیدیة بالأهداف علاقته ومدى وأهدافه المالي الشمول عن الوعي زیادة بهدف المحافظین مجلس

 أساسي كهدف المالي الشمول مبادىء المركزیة البنوك تبني أهمیة مدى شأن في تساؤلات عدة لوجود نظرا وذلك

  .لها

  .المالي  الجهد أو الضغط اختبارات برامج: ثالثا

بصفة عامة وعلى متانة النظام المالي بشكل  الاقتصادبعض الصدمات المفتعلة على  ثارآبهدف تقییم 

  .لا تعتمد على دراسة احتمالیة حدوث الخطر، بل تدرس مباشرة أثاره إن وقع فطریقة اختبارات الضغطخاص، 
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 :الضغط اختبارات أهمیة .1

 من أداة باعتبارها الضغوط تحمل على القدرة اختبارات استخدام 1999 عام في الدولي النقد صندوق بدأ

 الأزمة وقعت أن إلى ضیق نطاق على إلا الجمهور لدى معروفة تكن لم الاختبارات هذه أن إلا ،الرقابة أدوات

 .الأسواق ثقة لاستعادة الاختبارات فیها واستخدمت  2007  العالمیة المالیة

 لإدارة داخلیة أداة باعتبارها التسعینات منتصف في الضغوط تحمل على القدرة اختبارات  تستخدم البنوك بدأت وقد

 الاختبارات هذه اعتمدت التي المؤسسات إحدى وكانت ، المخاطر لتقییم شمولا أكثر أداة الآن كانت وإن المخاطر،

 .وشركاه تشیس مورغان بي جي بنك مبكرة مرحلة في

 تحمل على القدرة ختباراتإ استخدام في القُطریة السلطات من كبیر عدد بدأ الماضیین، العقدین مدى وعلى

 التي المخاطر جانب إلى النظام نطاق على المخاطر بتحلیل تهتم التي الكلیة، الاحترازیة السلامة لتحقیق الضغوط

 أیضا الصندوق قام وقد ، للبلدان المالي الاستقرار تقییم تقاریر في غالبا النتائج وتبلغ ،حدة على مؤسسة كل تخص

 القطاع تقییم برامج إطار في بانتظام الكلیة الاحترازیة السلامة لتحقیق الضغوط تحمل على القدرة بإدراج اختبارات 

  .المالي

 تجرى التي الضغوط تحمل على القدرة ختباراتإ الجمهور انتباه 2008سنة  العالمیة المالیة الأزمة لفتت وقد

 من لكثیر رصدها لعدم الاختبارات هذه انتقُدت ناحیة فمن ،استقبالها في تباین هناك وكان ، المالیة للمؤسسات

 باعتبارها جدید دور إلیها أُسند الأزمة، وقوع بعد أخرى، ناحیة ومن ، الأزمة إلى أفضت التي الضعف مواطن

 تقییم برنامج عملیة أدت فلقد ، الثقة استعادة على والمساعدة البنوك رسملة إعادة عملیة لتوجیه الأزمة لإدارة أدوات

 وهیئة الأوروبیة المصرفیة الرقابة هیئات لجنة نظمتها التي والعملیات المتحدة الولایات في الرقابي المال رأسمال

 إذا ما لتحدید الاختبارات  هذه استخدمت لأنها الانتباه جذب إلى 2011 و 2010 عامي في الأوروبیة البنوك

 ثقة لاستعادة البنوك فرادى ونتائج المستخدمة المفصلة المنهجیة نشر وجرى رسملة، إعادة إلى بحاجة البنوك كانت

  .ماليال النظام في الجمهور

 الضغط فإجراء اختبارات المالي، القطاع ضعف أهم نقاط ومعرفة لتحلیل مفیدا إطار الضغط اختبارات توفر كما

 إجهاد اختبارات إجراء على الدول معظم في المسؤولین یشجع كما المخاطر، إدارة على القدرة بناء في كثیر یساعد

  .المالي لنظامهم روتینیة

 .الضغط اختبارات برنامج في الأساسیة الجوانب .2

 وجود لأن الضغط، تحمل على القدرة للاختبارات الأساسیة الجوانب من السیولةو  الملاءة تقییم یعتبر

 على مصرفیة أزمة وقوع إلى المطاف نهایة في یؤدي و ضخمة خسائر في یتسبب أن یمكن أحدهما في مشكلات

 المؤسسات أي المالي النظام على المؤثرة المؤسسات بتعریف ذلك ویتحدد ،النظام نطاق

 الأخرى المؤسسات من كبیر عدد في مشكلات لدیها السیولة نقص أو إخفاقها ینشئ أن یمكن التي

 الملاءة إختبار: 
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 فإنها دیونها، تتجاوز أصولها قیمة كانت فإذا .دیونها و أصولها بین بالفرق المؤسسة ملاءة تقاس

 ما إذا الخسائر إستیعاب من یمكنها الذي الأخیر هذا موجب، رأسمال لدیها یكون أي ملاءة ذات تكون

  رأسمال المعنیة المؤسسة لدى كان إذا ما تقییم یتم الملاءة إختبار أساس فعلى وبالتالي ،أزمة وقعت

 و البنك أرباح یقدر وهو، والمالیة الكلیة الاقتصادیة التحدیات من مفترضة بیئة ظل في ملاءتها للاستقرار كاف

 خسائر الغالب في المخاطر عوامل وتكون .المعاكس السیناریو ظل في أصوله قیمة في تطرأ التي التغیراتو  خسائره

 في لتغیرات نتیجة المالیة الأوراق من وخسائر ؛)الائتمان مخاطر(السداد عن المقترضین قدرة لعدم نتیجة محتملة

 تكالیف وارتفاع  ) السوق مخاطر( العقاریة الملكیاتوأسعار   الصرف وأسعار الفائدة أسعار مثل السوق، أسعار

 )السیولة مخاطر( البنك أصول جودة في المستثمرین ثقة نقص نتیجة التمویل

 السیولة إختبار: 

 سواء للسوق، معاكسة أوضاع ظل في مدفوعاتها أداء على القدرة المؤسسة لدى كانت إذا ما تقییم یتم

 على القدرة بعدم المعاكسة السوق أوضاع وتتسم یل التزاماتها،تمو  إعادة أو سائلة، أصول بیع أو النقد، باستخدام

 الالتزامات تمویل إعادة في الإخفاق أو السوقیة السیولة مشكلات معقولة وبسرعة معقول بسعر السائلة الأصول بیع

وغالبا ما تكون قدرة البنك على سرعة التعهد    )تمویل إضافي( التمویل سیولة إضافي تمویل على الحصول أو

 شركات لدى كون و، الشدة أوقات في بالسیولة الاحتفاظ على قدرته لاستقرارل حاسما عاملابأصول كضمانات 

 أن ذلك .العمومیةمیزانیاتها  يف الاستحقاق آجال في تباین عملها، طبیعة بحكم البنوك، سیما لا المالیة، الوساطة

 آجال من بكثیر أقصر استحقاق آجال لها تكون المال، أسواق من الإقراض أو الودائع مثل خصومها، معظم

 الودائع من كبیر مقدار سحب حالة وفي، الخصوم بتلك بتمویلها البنك یقوم التي القروض، مثل الأصول، استحقاق

 في نقصا البنك یواجه فربما بالجملة، التمویل أسواق في أموال على البنك حصول تعذُر أو فجأة، تجدیده عدم أو

  الأخرى الظروف في بملاءة یتمتع كان إن و حتى السیولة

 .الضغط ختباراتإ مبادئ .3

 عن تتم كانت ولكنها المبادئ من شاملة و منتظمة مجموعة إلى نشأتها عند الضغط ختباراتإ تستند لم

 اقترح لذا ، البیانات قدراتو  والفنیة البشریة القدرات في قصور أوجه عن تكشف ما وغالبا ،والخطأ التجریب طریق

 على القدرة لاختبار "الممارسات لأفضل " مبادئ سبعة  2007  العالمیة المالیة الأزمة بعد الدولي النقد صندوق

 المالي بالاستقرار معنیة سلطات أي أو الصندوق خبراء التوجیهیة المبادئ هذه یستخدم أن ویمكن الضغوط، تحمل

  یلي فیما وتتمثل العالم، في منطقة أي في

 ؛مناسبة بصورة للاختبارات المؤسسي المحیط تحدید : الأول المبدأ - 

 ؛ الصلة ذات المخاطر انتشار قنوات جمیع تحدید  :الثاني المبدأ - 

  ؛المهمة الأمان وهوامش المخاطر جمیع إدراج   :الثالث المبدأ - 

 ؛الاختبارات تصمیم في المستثمر نظر وجهة من الاستفادة :الرابع المبدأ - 
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 ؛أعلى بصوت لیس و أذكى بطریقة الاختبارات نتائج إبلاغ: الخامس المبدأ - 

 ؛المنحنى طرق مخاطر على التركیز :السادس المبدأ - 

  ."السوداء البجعة "من الاحتراس  :السابع المبدأ - 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  


