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 الأنواع-الأهداف-الأسس النظرية: المفهوم

   :الأسواق الماليةمفهوم  -01

 سواا  اماالي  ااتلفف  تعايففاا  ام  ههم هه  امافاهيم لقد تعددت مفاهيم ال                

    للحصال على الماال اللازم  لفمشراعات الانلاجي المجال الهي يلم م  تلاله إصداي هداات معين  -

 اغيرها  اتداال هه  الداات؛

اماكان المخصص امانظم  ها الآلي  الالكتراني  ها اللقني  اماعلمدة التي يلم عبرها الجمع بين البائعين  -

للأايا  اماالي   لإكمال عمفيات اللداال فيما بينهم بشفافي  تام  افقا لضاابط انظم محددة ااماشتري  

بالقانان  اتلميز بلافر اسوائل الاتصال الفعال  ااجاد اسوطاء مرتص لام لللم عمفيات اللداال م  

 تلالام؛

تفك الآلي  التي م  تلالاا يلم حشد اتجميع اتاجيه ادتايات الشركات االحكامات االفراد على مخلفف  -

 هاجه الاسولعمال الانلاجي  اغير الانلاجي ؛

ها سوا  يلم فيه شراء ها بيع الصال اماالي  مثل السوام االسندات  بحيث يلم تحافل الماال في  -

راف هصالا مالي  بمساعدة طرف آتر لتسايل تدفق الماال  السواا  اماالي  عندما يشتري هحد الط

 الخاص  ااماؤسوسات الحكامي ؛اباللالي تسمح باللمافل االاسوتثماي م  قبل الفراد ااماؤسوسات 

ذلك الإطاي الهي يجمع بين بائعي الداات اماالي  امشتري تفك الداات  اذلك بغض النظر ع  الاسويف   -

الهي تلم فيه  الك  بشرط تافر قناات اتصال فعال  بين امالعامفين التي يلحقق بها هها الجمع ها اماكان 

 في السا  بحيث تجعل الثمان السائدة في هي لحظ  زمني  بالنسب  لي ايق  مالي  ملداال  فيه.

 فالسا  اماالي  عماما هي عمفي  تلاقي بائعي امشتري الايا  اماالي  بصاية مباشرة ها غير مباشرة.

 

      



   :وق الماليةسوظائف ال -02

ا في هيبع  اظائف يئيسي   اذلك إلى جانب بعض يمك  تحديد اظائف السا  اماالي  م  تلال تجميعا

الاظائف الترى التي ظارت نتيج  لفلطايات في السواا  اماالي   افمك  حصر هه  الاظائف في 

 العناصر اللالي    

اتلعفق هسواسوا بلعبئ  الادتاي اتازيعه على مخلفف اماشاييع الاقلصادي  مع   الوظيفة التمويلية-02-01

تافير ديج  م  السيال  لكل م  امادترف  ااماستثمرف   كما تلعفق هيضا بلكاف  يهسومال ثاب  ها 

دتال إلى هصال طبيعي  ها المحافظ  عفيها ها اللاسوع فيها الهلك فهي تحقق لفمشراع قيمله  ال

كما تحقق الاظيف  اللماففي  لفمدترف  االاسولمرايف  اديمام  الامداد بالماال اتحقيق الاسولقراي  

 رف  احرك  تاظيف اماال امادتر االحصال على عائد؛ح

   السا  اماالي  االحصال على اماؤشرات الآتي   يمك  الرجاع إلىالتثمينية أو التسعيرة الوظيفة-02-02

القراض القصيرة االطال  الجل/حقا   إجمالي)معدل العائد الرهسومالي  امادياني  امعدل امادياني  

امافكي (  الامكاني  اماسلقبفي  لنما العائد  اتفيد السا  اماالي  في زفادة عدد اماشراعات ازفادة عدد 

 امادترف   اإعادة تازيع مصادي اللمافل اغيرها؛

  هناك معفامات دائم  تقدم في السا  اماالي  سوااء ما يلعفق منها باماشراع الإعلاميةالوظيف -02-03

الهي يرفد الدتال للفك السا  ها الهي يرفد زفادة يهسوماله  كما تافر اماعفامات ع  امادترف  

ستثمرف   اإن السا  اماالي  تعاقب اماؤسوسات التي تفصح ع  اماعفامات اماناسوب  ع  امادترف  ااما

 لن شراء الايا  اماالي  يلم عل هسواس اللاقعات  االلاقعات تحلاج إلى اماعفامات؛ ااماستثمرف 

  اتعد م  ههم اظائف السا  اماالي  افيها يلم تحرفك الاياكل الصناعي   الوظيفة التوزيعية-02-04

ؤسوسات اترسول هتبايها إلى السا  يترتب عفيه تغيير الطاق  االقاة الانلاجي  اتغيير فعندما تقام اما

اماساهمين االسفط  الاقلصادي   كما تفيد السا  اماالي  في زفادة عدد اماؤسوسات ازفادة عدد امادترف  

كل حقا  االتزامات اماالي  لفشخص في الحاضر ااماسلقبل(  ااتلياي اق  )اإعادة تازيع الهم  اماالي  

ي فالشراء اإعادة الشراء اإعادة تازيع مصادي اللمافل  فضلا ع  اعلماد اماؤسوس  عل السا  اماالي  

 تحسين تحرفك يهس اماال اتاجيه امادترات اتعبئ  الفاائض.  

 

 

 

 



 أقسام الأسواق المالية: -03

ت السواا  اماالي   فحسب الاظيف  فلصنف السواا  اماالي  إلى صنفين هناك عدة معايير للصنيفا

فلقسم إلى فايف  اهسواا  مسلقبفي   هما م  حيث نظامي  اغير نظامي   اافقا للاعلبايات الزمني  

نقل امافكي ( فلنديج ضمنها هسواا  هالي  اهترى ثاناف   ام  جانب اماعياي اماكاني )اللداال االاكللاب 

ههم تقسيم فلقسم السواا  اماالي  إل  اآجالاا اهام  حيث الداات فهي قسمين محفي  ادالي   هما 

 السا  النقدي  اسوا  يهس اماال.

 (: أقسام الأسواق المالية01شكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأسواق المالية

 النقديةالأسواق  أسواق رأس المال

 أسواق مستقبلية أسواق حاضرة

أسواق العقود  أسواق ثانوية أسواق أولية

 الآجلة

 أسواق 

 الخيارات

 أسواق 

 المبادلات

 أسواق غير منظمة بورصات(أسواق منظمة )ال

 السوق الرابع السوق الثالث



    أسواق النقد-03-01

هي السواا  التي تلداال فيها الايا  اماالي  قصيرة الجل االتي لا يزفد هجفاا ع  السن   امجرد هن يلم       

يال  اتهم م  السإصداي هه  الايا  يلم تداالاا في السا  الثاناي  افحصل اماستثمران على احلياج

م  تلال هه  السواا   حيث يحلفظاا بالحد الدنى م  هماالام في صاية نقدي  لاسولخداماا في 

داات ها اتتناع ال  اماعاملات اليامي  ايستثمر الباقي في اسوتثمايات قصيرة الجل ها هداات سوا  النقد 

 الايا  اماالي  التي تصديها اماؤسوسات ها الحكامات للحصال على اللمافل قصير الجل  اامالمثف  في 

عباية ع  التزامات قصيرة الجل تصديها الحكامات للحصال على اللمافل   أذونات الخزينة-03-01-01

هي هايا   اللازم للغطي  العجز في امايزاني  ها سوداد الديان  اتباع هذانات الخزان  بسعر الخصم 

مخصام  تصدي بقيم  هقل م  قيمتها الإسومي   على هن يحصل اماستثمر على القيم  الإسومي  عند هجل 

 الاسولحقا ؛

  قرض يقترضه هحد البناك م  بنك آتر م  فائض الاحلياطي قرض الاحتياطي الإلزامي-03-01-02

لى هها م ااحد  يدفع عالإلزامي لدى البنك اماركزي  فاا تمافل قصير الجل بين البناك  اعادة لفترة يا 

 القرض معدل فائدة مرة ااحدة عند نهاي  اليام؛

على بيع هحد الطرفين هايا  مالي  اية ع  اتفا  بين طرفين   عباتفاقيات إعادة الشراء-03-01-03

لفطرف الآتر مع اعد بإعادة الشراء هه  الايا  بسعر محدد اميعاد محدد في اماسلقبل  اتعلبر 

 لياطي الإلزامي الكنها قراض مضمان  بضمان الايا  اماالي ؛اتفاقيات إعادة الشراء مثل قراض الاح

  هي ايق  قصيرة الجل بدان ضمان االتي تصديها اماؤسوسات للحصال الأوراق التجارية-03-01-04

على الاحلياجات اماالي  قصيرة الجل  اتعلبر الايا  اللجايف  م  هكثر الايا  اماالي  حجما لفلبادل في 

ايق    اتباع ال-سومع  اماؤسوس  في السا   –لماني  العالي  لفمؤسوسات سوا  النقد بسبب الجادة الائ

 ات الخزان ؛اللجايف  على هسواس معدل الخصم مثل هذان

  هي شاادات يصديها البنك يحدد فيها سوعر الفائدة اهجل شهادات الإيداع القابلة للتداول -03-01-05

الاسولحقا   حيث تباع هه  الشاادات بقيمتها الإسومي  افحصل اماستثمر عند هجل الاسولحقا  على 

 القيم  الإسومي  بالإضاف  إلى معدل الفائدة؛

  عباية ع  مستند ها تعاد قابل لفدفع  يلعاد فيه البنك الكمبيالات أو القبولات المصرفية-03-01-06

 خ محدد  ايسلخدم في اللجاية االلعاملات الدالي بدفع مبفغ معين لحامل هها اماستند ها اللعاد في تايف

 هي هن البنك ضام  لدفع قيم  البضاع .



الداات االايا  اماالي  في سوا  النقد تلميز بخصائص مثل كبر حجم اللبادل  اانخفاض  بصفة عامة   

  افركز امادتران ااماستثمران في سوا  النقد على عنصري مان  اقصر هجل الاسولحقا مخاطر الائل

 السيال  االمان.

 

  أسواق رأس المال-03-02

 افقصد بها السواا  التي تلم فيها امالاجرة بالسوام االسندات  هي بالايا  اماالي  الخاص  بامافكي    

ف  الجل  هي يزفد همد الايق  اماالي  ع  فاالديان طافف  الجل  االاثنين هما م  الداات اماالي  طا 

بأسوعايها فلحدث فيها تغييرات كبيرة اتافر هدااتها يهس مال  اتضم السوام  لسن   اتلأثر هه  الدااتا

بر ع  الديان  اتشمل هسواا  يهس اماال على السواا  الحاضرة التي تعبر ع  امافكي  االسندات التي تع

 االسواا  اماسلقبفي .

  يقصد بها تفك السواا  التي تلعامل في الايا  طافف  الجل  اتشلمل على الأسواق الحاضرة-03-02-01

ماالي  م  تلال بيات السمسرة اهسواا  غير منظم   تلداال فيها الايا  ا-البايص -السواا  الثاناف  

االبناك اللجايف  اهسواا  هترى كالخزان  ها البنك اماركزي الفهان يحلكران اللعامل في هنااع معين  م  

 الايا  تصديها الحكام   اتصنف السواا  الحاضرة إلى سوا  هالي  االسا  الثاناف .

  هي السا  التي تباع فيها الاصدايات الجديدة م  الايا  اماالي   هي إنها السوق الأولية-03-02-01-01

 سويس شرك  مساهم  جديدة ها زفادةالايا  اماالي  لال مرة  ابعباية هترى عند تأالسا  التي تباع فيها 

فإن هه  السوام تباع لفمستثمرف  فيما يعرف -ع  طرفق إصداي هسوام جديدة-يهس مال شرك  قائم 

سوا  الإصداي(  اكهلك الحال بالنسب  للإصدايات الجديدة م  السندات  اعادة ما )بالسا  الالي  

يقام  االهي الاسوتثمايمصرفي يلم تسافق الإصدايات الجديدة م  الايا  اماالي  ع  طرفق ما يعرف بـ 

بلغطي  الاكللاب في هه  الإصدايات ) شراء الايا  اماالي  بسعر هقل قفيلا ع  سوعر البيع(  افؤدي هيبع 

 خاطر اتسافق الايا  اماالي .اظائف بدءا بلقديم النصح لفشرك  اإداية الإصداي اتحمل الم

تلداال في هه  السواا  الايا  اماالي  بعد   )الأسواق المنظمة( السوق الثانوية-03-02-01-02

  اتعلبر السواا  الثاناف  م  ههم السواا  الرهسومالي  لنها تشكل الجزء -السا  الالي -الاكللاب فيها 

 سواا  الالي  مرتبط  ايتباطاالكبر م  العمفي  الاسوتثمايف  اهصال إداية المحافظ  إضاف  إلى هن ال 

اثيقا بنجاح السواا  الثاناف   اتفعب البايصات دايا هاما اهسواسويا في تعبئ  امادترات اإعادة 

اسوتثمايها في الاحدات الانلاجي  نتيج  ماا تافر  م  هماال نقدي  سوائف  لحمف  السوام  اغالبا ما تعمل 

 اللنمي  التي تحلاج إلى يؤاس هماال كبيرة.على تمافل تطط اللنمي  الاقلصادي  اتاص  تطط 



تفك  فياماسجف  بالايا  اماالي   مكان محدد يفلقي فيه امالعامفان  السوق المنظمة:-03-02-01-03

 قبل هيئ  السا  ها مجفس م  هعضاء السا . السا  امانظم  م السا   اتداي 

  طاي السا إيلم اللعامل بالايا  اماالي  تايج  :السوق الموازية()منظمة سوق الغير ال-03-02-01-04

  تصالاتالا بل يلم عبر شبكاتلإجراء اماعاملات  ابإشراف بيات السمسرة الا ياجد مكان محدد النظامي 

 .السريع 

ات التي تصديها اماؤسوس هي السا  التي يلم فيها تداال الايا  اماالي   السوق الثالث-03-02-01-05

ي اماديج  هسوماؤها ف تداال السوام االسندات فيها ك يلمغير اماديج  هسوماؤها في السا  اماالي   اكهل

   م  نسب  اللعامل المحددة اماطفاب  في السا  النظامي . كمي  هقلم ا لك  بحج ص الباي 

  اماؤسوسات الاسوتثمايف  الكبيرة االفراد الهي  يلعامفان فيما بينهم في شراء السوق الرابع-03-02-01-06

ابيع الايا  اماالي  في طفبيات كبيرة  اذلك كاسوتراتيجي  إضافي  للحد م  العمالات التي يدفعانها 

ن البائعين ااماشتري  م  تلال اسويط يعمل على إتمام الصفق   افي ظل لفسماسورة  افلم الفقاء بي

السا  الرابع تبرم الصفقات بسرع  هكبر مع إبرام الصفقات بأسوعاي مرضي  لفطرفين  ابلكفف  هقل نظرا 

 لسا .الانخفاض هتعاب إنهاء الصفقات  افلم اللعامل فيه بكاف  الايا  اماالي  امالداال  في تفك 

  

لال تاهي جزء م  السا  اماالي  تلعامل بالداات االايا  اماالي  م   أسواق مستقبلية:-03-02-02   

 دئيالا يلطفب اسوتثمايات مبدئي  ها يلطفب مبفغا مبا في تايفخ مسلقبلي عقاد يلم تنفيهها اتسافتها 

صغيرا مقاين  بقيم  العقاد  اتعلمد قيمتها على سوعر الصل ماضع العقد  اتسلخدم اماشلقات اماالي  

ر يت هسوعاي الفائدة( اهداة لفلنبؤ بالسوعاي امالاقع  اتيسفي اماضايب  االلحاط )ضد مخاطر تقفبا

 .اللعاقد تنشيط اللعامل على الصال محلا 

الخيايات االآجف   اهناك عدة عقاد مشلقات اتسمى كل سوا  على اسوم العقاد امابرم  فيها  فمنها  

 .اامابادلات

 الصاحبه تعطيراء عقاد الخياي  اهه  العقاد يلم فيها بيع اش  سوق عقود الخيارات-03-02-02-01

الحق في البيع ها الشراء لصل معين بسعر معين يسمى سوعر امامايسو  ها اللنفيه افنفه في تايفخ معين 

    االعلااة مقابلله على علااة معين  تحددها الشراط مقابل حصال الطرف المحري م  الطرف المحري 

 ها مقابل إلزامي  العقد  اعقاد الخياي غير مفزم  لحامفاا. ذلك الخياي



  هي سوا  تلعفق عقادها بشراء ها بيع كمي  كبيرة م  سوفع  ما ها سوق العقود الآجلة-03-02-02-02

لا تنطاي على حق الخياي في اللنفيه م   مفزم  م  هداة مالي  عند سوعر معين في اق  محدد  اهي عقاد 

 عدمه.

اهي سوا  يلم فيها ناعان هسواسويان لفمبادلات   (SWAP )عمليات سوق عقود المبادلات-03-02-02-03

ل التزامات دهحدهما لففائدة االآتر لفعمف   افلم م  تلالاا الاتفا  بين طرفين ع  طرفق اسويط على تبا

عرف  بأنها سوفسف  م  العقاد اللاحق   دايف   لهلكاحقا  تلال فترة مسلقبفي  اهها على فترات 

 لفلنفيه.

 

 


