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  ًإن من أهم الأدوات والمعلومات التً ٌحتاجها المستثمرٌن والمضاربٌن فً الأسواق المالٌة ه

 وذلك لقٌاس حالة السوق إذ تعد من أهم المعلومات. (Indexes)المإشرات 

  وٌعبر عن المإشر كنسبة مئوٌة للتغٌر  ،ٌقاس بها التغٌر فً الأسواق المالٌة قٌمة عددٌةالمإشر هو

لحظة زمنٌة بعٌنها مقارنة بقٌمة ما فً فترة الأساس أو نقطة البدء وٌقٌس المإشر تحركات  عند

 .أسعار الأسهم أو السندات أو الصنادٌق... ارتفاعا وانخفاضا الأمر الذي ٌعكس سعر السوق واتجاهها

  لمنشآتاٌقٌس مإشر سوق الأوراق المالٌة مستوى الأسعار فً السوق حٌث ٌقوم على عٌنة من أسهم 

التً ٌتم تداولها فً أسواق رأس المال المنظمة أو غٌر المنظمة أو كلاهما، وغالبا ما ٌتم اختٌار العٌنة 

 بطرٌقة تتٌح للمإشر أن ٌعكس الحالة التً علٌها سوق رأس المال والذي ٌستهدف المإشر قٌاسه.
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تهتم بحالة السوق ككل أي تقٌس اتجاه السوق بمختلف القطاعات الاقتصادٌة  عــامة:ؤشرات م -1

ولذلك تحاول أن تعكس الوضعٌة الاقتصادٌة للدولة المعنٌة، خاصة إذا كانت العٌنة تتكون من 

القطاعات ممثلة تمثٌلا ٌعكس مساهمتها فً الناتج الداخلً  وأن جمٌع جمٌع الأسهم المتداولة،

التً تعكس الوضعٌة الاقتصادٌة للبلد محل  ةآالمر هًالإجمالً مثلا، عندئذ ٌقال أنّ البورصة 

 أنواع المؤشرات

 مؤشرات الأسواق

 مإشرات متداولة مإشرات غٌر متداولة

 مؤشرات عامة مؤشرات قطاعٌة
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 455) 455ومإشر لستاندرد أند بور( DJIA)مإشر داو جونز لمتوسط الصناعة  9مثل، الدراسة

S&P. ) 

حٌث تقتصر على قٌاس سلوك السوق بالنسبة لقطاع معٌن كقطاع الصناعة أو  :مؤشرات قطاعٌة -2

قطاع صناعة النقل أو قطاع الخدمات أو غٌره من القطاعات، ومن الأمثلة على هذه المإشرات 

مإشر النفط والغاز..... ، خدمات العامةلل 455مإشر ستاندرد أند بور ، لصناعةمإشر داو جونز 

 الخ.

إذا كانت الدولة تتوفر على سوق ثانٌة تتداول فٌها أسهم الشركات المتوسطة  :مؤشرات الأسواق -3

الحجم، فإنه ٌمكن حساب مإشر تلك السوق، وذلك بقصد معرفة اتجاهها ونفس الشًء إذا كانت 

لتداول أسهم الشركات الصغٌرة ومن حٌث إمكانٌة تداولها ٌنقسم هذا النوع  ثانٌةتتوفر على سوق 

 من المإشرات إلى9

تكون المإشرات مإشرات متداولة إذا كانت تتداول داخل بورصات خاصة  :مؤشرات متداولة -3-1

، وذلك بالرغم من أن 0885مإشر وأصبح هذا شرط اجباري بحلول سنة  25بها وتجاوز عدد 
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وكمثال  0871أول بورصة هذا النوع قد فتحت فً كنساس سٌتً بالولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة 

مإسسة ٌابانٌة كبٌرة ومإشر ناسداك  114( الذي ٌضم Nikkei 114) يعلى ذلك مإشر نٌكا

055 (Nasdaq055 الذي ٌضم )شركة خاصة بالشبكة الالٌكترونٌة. 055 

مإشر داو جونز وكافة  مثل9وهً مإشرات لا تتداول فً البورصات  :مؤشرات غٌر متداولة -3-2

 مإشرات البورصات العربٌة.

ٌمكن القول أنّ هناك العدٌد من المإشرات المختلفة، سواء من حٌث طرٌقة الحساب أو الهدف  وعلٌه 

إلى درجة أن تنوع وتطور المإشرات قد وصل إلى إنشاء  ،أو القابلٌة، أو الجهة المشرفة، أو معٌار آخر

 مإشرات المإشرات.

 ؛تعد مإشرات أسعار الأوراق المالٌة أداة نافعة للتنبإ بما ستكون علٌه الحالة الاقتصادٌة العامة للدولة 
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  كم على مستوى إعطاء فكرة سرٌعة عن العائد المتولد عن محفظة الأوراق المالٌة للمستثمر، والح

أداء المدرٌن المحترفٌن القائمٌن على إدارة محفظة الأوراق المالٌة للمإسسات المتخصصة فً 

 ؛الاستثمار

   كما ٌمكن أن تستخدم أٌضا لوضع تصور عن حالة سوق رأس المال فً المستقبل هذا إلى جانب

 .استخدامها كؤساس لقٌاس المخاطر المنتظمة لمحفظة الأوراق المالٌة 

 9على الرغم من التفاوت بٌن المإشرات من حٌث كٌفٌة بنائها فإنها جمٌعا تقوم على أسس هً

مجموعة الأوراق المالٌة المستخدمة فً حساب المإشر وهذه العٌنة ٌقصد بالعٌنة  :ملائمة العٌنة (1

 9ٌنبغً أن تكون ملائمة من ثلاثة جوانب هً

 أنه كلما زاد عدد الأوراق المالٌة التً ٌتضمنها المإشر كلما كان المإشر  القاعدة العامة 9الحجم

 ؛السوقتمثٌلا لحالة أكثر 
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  ؛المختارة القطاعات المختلفة فً السوق تغطً العٌنةٌجب أن 9 الاتساع 

 فٌقصد به مصدر الحصول على أسعار الأسهم التً ٌقوم علٌها المإشر، إذ ٌنبغً أن 9 المصدر

ٌكون المصدر هو السوق الأساسً الذي تتداول فٌه تلك الأوراق فإذا كانت الأسهم مسجلة فً 

ى أساس الأسعار المعلنة فً تلك بورصة نٌوٌورك حٌنئذ ٌنبغً أن ٌكون حساب قٌمة المإشر عل

 البورصة.

ٌقصد بالأوزان القٌمة النسبٌة للسهم داخل العٌنة وتوجد ثلاثة  :الأوزان النسبٌة لمفردات العٌنة (2

مداخل لتحدٌد الوزن النسبً للسهم داخل مجموعة الأسهم التً ٌقوم علٌها المإشر، وهذه المداخل 

 ه9ً

ة سعر السهم الواحد للمنشاة إلى مجموع نسب فان: مدخل الوزن على أساس السعر -2-1

أسعار الأسهم الفردٌة الأخرى التً ٌقوم علٌها المإشر، مما ٌإخذ على هذا المدخل أن 

الوزن النسبً ٌقوم على سعر السهم وحده فً حٌن أن سعر السهم قد لا ٌكون مإشرا 

 .على أهمٌة المنشاة أو حجمها
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 ولو ،المإشر داخلسهم  لكل متساوٌة نسبٌة قٌم إعطاء ٌعنً فإنه :مدخل تساوي الأوزان -2-2

 سوف المتساوٌة الأوزان مدخل فان ما، لمستثمر المالٌة للأوراق بمحفظة تعلق الأمر أن

 .الأسهم من نوع كل فً المستثمر المبلغ إجمالً ٌعنً

 لعدد الكلٌة السوقٌة القٌمة أساس على للسهم وزنا ٌعطً :القٌمة حسب الأوزان مدخل -2-3

 مدخل فً الأساسً العٌب ٌتجنب وبذلك المإشر، فً ممثلة منشاة لكل العادٌة الأسهم

 .النسبً للوزن الوحٌد المحدد هو السهم سعر ٌعد لم إذ السعر

 بصرف المإشر داخل النسبً وزنها ٌتساوى العادٌة لأسهمها السوقٌة قٌمة تتساوى التً تآفالمنش 

 فً خلل أي ٌحدث لن الأسهم اشتقاق أن ٌعنً بدوره وهذا المصدرة، الأسهم عدد أو السهم سعر عن النظر

 .المإشر
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أقدم مإشر حٌث نشر لأول مرة فً صحٌفة وول  ٌعتبر :DOW JONESمؤشر داونجونز  -1

وقد قام المإشر  CHARLES  DOWوذلك باسم الشخص الذي صممه  0773ٌوٌلو  25سترٌت فً 

سهم فً  01حجمها إلى  من تسعة أسهم لتسع شركات صناعٌة وارتفع فً البداٌة على عٌنة مكونة

 25صل إلى تالعٌنة ل تارتفع 0817، وفً عام 0805سهم فً عام  15ثم إلى  0787ماي  15

ومن المعلوم لدى محللً السوق ، سهم ومنذ ذلك التارٌخ لم ٌضف أي سهم إلى العٌنة

والمتخصصٌن أن عدد المإشرات داوجونز أربع مإشرات وكل منها ٌمثل قطاعا عرٌضا من 

 المإشر الرابع الذي ٌمثل السوق فً مجموعة والمإشرات الأربعة باستثناء الاقتصادٌةالقطاعات 

 9هً

 شركة تغطً قطاعا وٌقٌس هذا المإشر معدل أسعار أكبر ثلاثٌن مؤشر داوجونز الصناعً: .أ 

 عرٌضا من الصناعات.
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وٌقٌس هذا المإشر معدل أسعار أكثر ثلاثٌن شركة تغطً  مؤشر داو جونز لوسائل النقل: .ب 

 قطاعا عرٌضا من قطاع النقل من بٌنٌها ست شركات للخطوط الجوٌة,

وٌقٌس هذا المإشر معدل أسعار أكبر خمس عشر شركة خاصة  ق:فمؤشر داو جونز للمرا .ج 

 مثل شركات الغاز والكهرباء. بالمرافق

وٌقٌس هذا المإشر معدل أسعار خمس وستٌن شركة، وهً مجموع  مؤشر داوجونز المركب: .د 

 الشركات التً تتضمنها المإشرا الثلاثة السالفة الذكر.

وٌعتبر هذا المإشر الأكثر  0846مارس  3 بدأ تكوٌن مإشر فً  : 055مؤشر ستاندرد أند بور  -2

، تتضمن العٌنة التً ٌقوم علٌها هذا المإشر من  SP055 باسموأصبح ٌعرف  استخداماشهرة 

 شركة مسجلة فً السوقٌن الرئٌسٌن9 455عٌنة، ٌقٌس هذا المإشر معدل أسعار أكبر  455

  New York Stock Exchange (Eسوق نيويورك المالي ) .أ 

 American Security Exchange (AMEXسوق أسهم اللأمريكي ) .ب 
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المتوسط الحسابً أي بإهمال الأوزان،  باستخدام احتسابهوخلافا لمإشر الداوجونز الذي ٌجري 

 الأوزان الترجٌحٌة. احتسابههو مإشر مرجح ٌراعً فً  455فإن مإشر ستاندرند أند بورز 

مإسسة، وٌقٌس هذا المإشر  114وٌتكون من  0845ظهر فً سنة  NIKKEI9مؤشر نٌكاي  -3

 Tokyo Stock شركة فً الٌابان كما ٌستخدم فً الٌابان مإشر آخر هو 114معدل أسعار أكبر 

Price Index حٌث ٌقٌس هذا الأخٌر معدل أسعار جمٌع أسهم السوق فً طوكٌو. 

من  استعمالهٌعبر عن سوق الوراق المالٌة ككل، وهو مإشر أكثر تمثٌل ٌتم : CACمؤشر كاك  -4

 .0880مإسسة فً سنة  255طرف شركة البورصات الفرنسٌة وٌتكون من 

 


