
 الثالثت تجارة دوليت  ....................................... الذكتورة: مخوخ رزيقتمقياس: بورصت البضائع ...................................... السنت 
 

- 1 - 

 ةد الآجلوالعقتعرٌف 

)حجم العقد( من أصل محل  كمٌة موحدةبشراء أو بٌع  الالتزام ٌمثل عقدوهً عبارة عن  العقود الآجلة هً أقدم العقود ظهورا،

وبسعر محدد مسبقا تعلن عنه  باستحقاق معٌنالعقد معٌن )مواد أولٌة، أسهم، أسعر الفائدة أو سندات الاقتراض( فً بورصة ما 

 البورصة المعنٌة.

 عملٌة تنفٌذ العقود الآجلة على المواد الأولٌة
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 ةد الآجلوالعق خصائص

 بمعنى كل من البائع والمشتري ٌتفاوضان على شروط العقد؛ معٌارٌة: عقود 

 :ن ٌجد شخص آخر ٌحل محله، أفاذا رغب البائع أو المشتري فً الخروج من الاتفاق الآجل فانه ٌحتاج الى  لا تتمتع بالسٌولة

 وٌقبل أن تتم بٌع العقد له؛

  وهً ناشئة عن عدم قدرة احد أطراف العقد الآجل على الوفاء بالتزاماته؛ و مخاطر العجز:أتتضمن مخاطر الائتمان 

 من خلال العلاقة بٌن سعر السوق الفعلً للأصل محل التعاقد وسعر التنفٌذ  الربح أو الخسارة من العقد الآجل مباشرة: ٌتحدد

 الذي تم تضمٌنه فً العقد خلال الاتفاق بٌن الطرفٌن؛

 :ولا توجد مدفوعات عند بداٌة العقد؛ تتحقق قٌمة العقد الآجل فقط فً تارٌخ انتهاء صلاحٌة العقد 

  ارتفع سعر السوق اعلى من سعر التنفٌذ فالمشتري ٌحقق مكاسب، بٌنما اذا انخفض ٌخسر المشتري وٌكسب البائع؛اذا 

 :فً كون كلٌهما من العقود الملزمة، وأن كل عقد منهما لا ٌتوقف على غٌره أي ٌتوقف  العقود الآجلة تشبه العقود المستقبلٌة

 الأسعار للأصول المالٌة، وأسعار الفوائد، وأسعار الصرف وغٌرها. أدائها على أداء الأول الاخرى كورقة واتجاه
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 تصنٌف العقود الآجلة الى أصناف من أهمها:ٌمكن  :أنواع العقود الآجلة

وتستخدم هذه العقود فً الحماٌة ضد تقلبات أسعار الفائدة، وهنا ٌتم الاتفاق على سعر فائدة على  العقود الآجلة لأسعار الفائدة: -1

 ٌتم الحصول علٌه فً المستقبل وٌتم تثبٌت سعر الفائدة من تارٌخ الاتفاق وحتى تارٌخ التنفٌذ. قرض معٌن

اتفاق بٌن طرفٌن لشراء أو بٌع كمٌة معٌنة من عملة أجنبٌة مقابل عملة محلٌة، وذلك فً  وهًالعقود الآجلة لأسعار الصرف:  -2

تارٌخ آجل وبسعر ٌتم الاتفاق علٌه عند كتابة العقد، وٌتم تثبٌته حتى تارٌخ التنفٌذ، وتستخدم هذه العقود للحماٌة ضد مخاطر 

ولا ٌمكن الاستفادة من تحرك  ،قابلٌتها للتحوٌل والتنازل عنها ٌأخذ علٌها عدمتقلبات أسعار صرف العملات الأجنبٌة، إلا أنه 

 أسعار الصرف عند تنفٌذ العقد مستقبلا نظرا لالتزام بسعر تم تحدٌده مسبقا.

البضائع والسلع الدولٌة أسواق مختلف ٌح للمتداولٌن الوصول إلى تتد وهً عق :الدولٌة )الأساسٌة( بضائعالعقود الآجلة لل -3

للمحاصٌل والمنتجات  الآجلة عقود(، الالذهب والفضة والبلاتٌن والبلادٌوم) العقود الآجلة للمعادن وتتمثل فً:)الأساسٌة(، 

 للمواشً واللحوم.العقود الآجلة ، الزراعٌة )الحبوب( والأغذٌة

 :العامل الأساسً هو تكلفة التخزٌن من الٌوم حتى تارٌخ العقد الآجل حٌث انه ٌتضمن تكالٌف التخزٌن والتأمٌن. تكلفة التخزٌن 

 تكلفة سعر الفائدة. 
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 السلعة بشأن صعودٌن المتداولٌن كان اذ فمثلا والطلب، العرض فً لتباٌن سبب للسلعة السوق توقعات تعتبر :السوق توقعات 

 تكون الآجلة الأسعار فإن السلعة على الطلب للانخفاض توجه هناك كان اذا بٌنما لأجل التعادل سعر من أعلى الآجلة الأسعار فإن

 .الآجل التعادل سعر عن اقل

 وإعادة منخفض السعر اٌن السوق فً الشراء أي) أخرى الى واحدة سوق من الأسعار فً الفارق من الاستفادة فً ٌتمثل :التحكٌم 

 .الآجلة العقود أسعار على ٌؤثر وهذا ،(مرتفعة الأسعار اٌن السوق فً البٌع

 إذا فرضت الحكومة ف ،عاملاً رئٌسٌاً فً تحدٌد الأسعارقد تكون السٌاسات الحكومٌة الخاصة بالسلع الأساسٌة  :العوامل التنظٌمٌة

 فسوف ترتفع أسعار الصلب المحلٌة فً كل من الأسواق الفورٌة والأسواق الآجلة. الصلب،ضرائب على واردات 

 :تؤثر أسعار السلع فً الأسواق الدولٌة إلى حد ما على أسعار السلع الأساسٌة فً الأسواق الفورٌة والآجلة. الأسواق الدولٌة 

من أجل شراء الفولاذ  عقد آجلذلك قام بإبرام لنفترض أن مستثمر ٌرغب فً ضمان سعر مستقر للفولاذ فً المستقبل، ل :دراسة حالة

 تم الاتفاق على ما ٌلً:

  للطن؛ $ 044سعر الشراء عند التسلٌم 

  طن؛ 044الكمٌة المشترات 

  أشهر. 04تارٌخ الاستلام بعد 
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 .420، 410، 375، 440، 400، 420، 400، 380، 375، 370أشهر ٌأخذ القٌم التالٌة:  04اذا كان سعر الفولاذ خلال 

 وجد وضعٌة البائع والمشتري فً كل حالة؟أالمطلوب: 

 سعر العقد الآجل –= سعر السوق وضعٌة المشتري 

 420 410 375 440 400 420 400 380 375 370 سعر السوق
 400 400 400 400 400 400 400 400 400 400 الآجلالعقذ سعر 

 20+ 10+ 25- 40+ 0 20+ 0 20- 25- 30- العوائذ والخسائر
 

 

للطن زادت أرباح )عوائد( المشتري لأنه سٌشتري بسعر منخفض الذي نص علٌه  $ 044نلاحظ أنه كلما ارتفع السعر عن 

 العقد، والعكس فً حالة انخفاض السعر.
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  :سعر السوق –سعر العقد الآجل وضعٌة البائع= ثانٌا 

 400 400 400 400 400 400 400 400 400 400 سعر العقذ الآجل
 420 410 375 440 400 420 400 380 375 370 سعر السوق

 20- 10- 25+ 40- 0 20- 0 20+ 25+ 30+ العوائذ والخسائر
 

 

، وكلما انخفض للطن زادت خسارة البائع، لأنه ملزم بالبٌع بالثمن الذي نص علٌه العقد $ 044نلاحظ أنه كلما ارتفع السعر عن 

 .البائع عوائدللطن زادت  $ 044السعر عن 
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