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 اضرة الأولى: مدخل للتحليل الماليالمح

 باعتبارىا تطورُالاقتصادُالوطنيُمرتبطُبالفعاليةُالاقتصاديةُللمؤسسة،الاقتصادية،ُف للحياةُأساسيةةُزُركي الدؤسسة عتبرتُ 

ُالعوامل للأسواق الأساسي والدمولُللثروة مصدر ُمن ُبمجموعة ُوفعاليتها ُالدؤسسة ُنمو ُويرتبط ُالعاملةُُُبالدنتجات. ُاليد كتوفر

الدؤىلة،ُالدوادُالأوليةُوتوفرُرؤوسُأموالُالضروريةُللسيرُالحسنُلنشاطها،ُولاُينجحُذلكُإلاُبتوفرُإدارةُحكيمةُتبحثُعنُ

 تحقيقلذاُبماُُيدكنهاُمنُ،ُوخاصةُماُتعلقُبالجوانبُالداليةُوالتيُت عتبرُالمحركُالأساسيُ لمؤسسةالمحكمُلُتسييرلل الطرق أحسن

معُوضعياتُماليةُلستلفةُومتباينة،ُتستلزمُأنُيتمُاتخاذُقراراتُمتعلقةُبهاُبماُيأتيُفيُمصلحةُُللُالدايالمح يتعامل بحيثها،ُدافأى

قبلُالتعرفُعلىُماىيةُالتحليلُالدايُالدؤسسة.ُوحتىُيتمُاتخاذُىذهُالقراراتُيستخدمُالمحللُالدايُعدةُأساليبُوطرقُلذلك.ُ

ُُالجوانبُالداليةُفيُالدؤسسة.ُلتطرقُللوظيفةُالدسؤولةُعنوماُيتعلقُبو،ُتمُا

ُ

ىيُالوظيفةُالتيُتهتمُبحركـةُالأموالُمنُوإلىُالدؤسسةُمنُخلالُالقراراتُالداليـةُالدتفاعلةُفيماُبينهاُُتعريف الوظيفة المالية: .1

ُالقيمةُ ُمن ُمقبول ُمستوى ُلتحـقيق ُوالدخاطرة ُالعائد ُبين ُالدوازنة ُبـموجب ُت تخذ ُوالتي ُالتحليلية، ُالأدوات ُبشكل والدتأثرة

 الدؤسسة.ُ

 عن والبحث الداليةُالتدفقات إدارة دفلستصة،ُبهُأقساموُ مصالحُبها تقوم اي والأنشطة الدهام من لرموعة نهابأ وتعرف

ُالتمويل لخطط تسطير من الداليونُالدسيرون بها يقوم مهامُفي تتجلى الدالية فالوظيفة لذا، الأمثل والاستخدام الضرورية الدالية الدوارد

ُ.ُالدؤسسة أىدافُتحقيقل ؤديقُبماُيطرُىذهُالدواردُبأفضلُالُاستخدام تذة ومن الدالية الدوارد على لحصولوا

ُ

كُلُمنُالتدتهتمُالوظيفةُالداليةُبتأهمية الوظيفة المالية:  .2 فقاتُالنقديةُالتيُتدخلُوالتيُتخرجُمنُالدؤسسةُنظيمُحركةُالأموالُأي

كُماُالدايبهدفُعدمُالوصولُإلىُحالةُالعسرُوالوفاءُبالالتزاماتُالداليةُفيُالوقتُالدناسبُ ُُللمؤسسة الدالية الوظيفة أهمية تظهر.

ُأوُتدويلُذاتيُوديونُ أموال من الداي، الدزيج اختيار على تسهر الدالية فالوظيفة الدالية، احتياجاتها تغطية في كذلك خاصة،

ُُبمختلفُآجالُاستحقاقيتها،ُوالذيُيحققُلذاُأحسنُمردودُبأقلُتكاليف.
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كُذلكُفيُعمليةأ وتظهر  استعمال مسؤولية وتوزيع تحديد بعد بمتابعتها، الدالية الوظيفة تقوم تنفيذُالبرامج،ُحيثُهميتها

 الذي البرنامج وفي العملية الخطة في سابقا لذا الدرسومة الخطوط ضمن الدالية العمليات تتم أن والحرصُعلى الأموال،ُوتوجيهها

 الدنفذة البرامج مراقبة تتم فتًة كل وفيُنهاية الأموال من الحاجات لستلف لتغطية شكلُمنُالدوازنات في السنة فتًات يوزع

ُىو مع نفذ ما بين للمقارنة ُولسططُمسبقا مبرمج ما ُفإنّ  الأموال عن البحث:في تنحصر الدالية الوظيفة مهمة.ُوباختصار

.ُويدكنُتلخيصُأهميةُالدؤسسة أغراض لتحقيق الدثلى بالطريقة وإنفاقهاُالدناسب الوقت وفي الدلائمة وبالتكلفة الدناسبة بالكمية

ُالوظيفةُالداليةُفيُالنقاطُالتالية:

 مراقبةُالتدفقاتُالنقديةُوتسييرىاُوفقاُلقواعدُالتوازنُالداي؛ -

ُوالعملُعلىُدفع - ُوالتخطيطُالداي، الدؤسسةُحقوقُتحصيلُالدصاريفُوالنفقاتُوُُكلُُرسمُقواعدُالدوازناتُالتقديرية

 ؛ُامستحقاتهلدىُالغيرُوُ

 ضمانُالتمويلُالدناسبُلكلُنشاطاتُالدؤسسة؛ -

مساعدةُالإدارةُعلىُتسطيرُخططُطويلةُالأجلُووضعُسياسةُماليةُتدكنهاُمنُتنفيذُىذهُالخططُخاصةُفيماُيخصُ -

 سياسةُتوزيعُالأرباح،ُحيازةُالأصولُالثابتةُوالحصولُعلىُقروضُماليةُوغيرىا.

 

 ُالتحليل المالي: ماهية .3

ُمنُُالتحليل المالي: تعريف . أ ُلرموعة ُباستخدام ُوتحليلُالدعطياتُالمحاسبية ُدراسة ُبأنوّ ُللمؤسسة يعرفُالتحليلُالداي

ُونقاطُ ُأكثر، ُوتدعيمها ُالقوة ُنقاط ُتحديد ُبهدف ُوذلك ُمعين، ُتاريخ ُعند ُلذا ُالدالية ُالوضعية ُلتشخيص الأدوات،

 الضعفُوتحديدُأسبابهاُوالعملُعلىُمعالجتها.

والقراراتُالداليةُالتيُاتخذتُمنُطرفُُالدايُفيُالحكمُعلىُالسياساتُالتحليلمُي ستخد تحليل المالي:الاستخدامات  . ب

كُأرضيةُلوضعُالسياساتُالجديدةُأوُتعديلهاُ كُماُتستخدمُمعطياتو كُفاءةُالأداء. مسريُالدؤسسةُوالحكمُعلىُمدى

 الاستمرارُفيُالدستقبل،ُمعتمداُفيُذلكُعلىُأساليبُلستلفة.التوازنُالدايُوتحقيقُشروطُالدردوديةُفالقدرةُعلىُُلضمان
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عنُشروطُالتوازنُالدايُللمؤسسةُعلىُالددىُالطويلُوالقصير،ُلبحثُالدايُليهدفُالتحليلُأهداف التحليل المالي:  . ت

يهدفُالتحليلُالدايُللوصولُلمجموعةُمنُالأىداف،ُنلخصهاُُإضافةُإلىُقياسُمدىُربحيةُأموالذاُالدستثمرة.ُوعموما

 فيماُيلي:

 وضعُخطةُللسياسةُالداليةُوالتشغيليةُللمؤسسة؛ -

 تقييمُصلاحيةُالسياسةُالداليةُوالتشغيليةُللمؤسسة؛ -

 معرفةُمكانةُالدؤسسةُداخلُقطاعها،ُومنُثمُتقييمُقدرتهاُعلىُالاستمراريةُوالنمو؛ -

 لإدارةُفيُالدؤسسة؛الحكمُعلىُمدىكُفاءةُا -

 للمؤسسةُوتحديدُملاءتهاُالدالية.ُتحديدُالدركزُالداي -
 

 يتمُتحددُأساليبُالتحليلُالدايُوفقاُلدعيارين،ُهما:أساليب التحليل المالي:  . ث

 :يتمُتقسيمُالتحليلُالدايُنوعينُهما: المعيار الزمني 

ىوُالتحليلُالذيُيقومُعلىُدراسةُالعلاقاتُالكميةُبينُبنودُالديزانةُفيُُالتحليل المالي الساكن )أو الرأسي(: -

 تاريخُمعينُوعادةُىيُسنة.

كُلُبندُمنُبنودُالقوائمُالداليةُُالتحليل الديناميكي )أو الأفقي(: - ىوُالتحليلُالذيُيقومُعلىُدراسةُسلوك

 لاُيتصفُبالديناميكية.خلالُفتًةُماليةُتتعدىُالسنة،ُلشاُيجعلوُتحليورصدُاتجاهُتغيراتهاُ

 :تمُتقسيمُطرقُالتحليلُوفقاُلذذاُالدعيارُلنوعين،ُهما:ُمعيار الشخص المحلل 

 الذيُيتمُالقيامُبوُمنُطرفُلزللينُداخليين؛ُالتحليل المالي الداخلي: -

 الذيُتقومُبوُإطاراتُمنُخارجُالدؤسسة.التحليل المالي الخارجي:  -
 

بياناتُالتيُتوفرىاُالقوائمُالداليةُمدخلاتُرئيسيةُفيُعمليةُالتحليلُالتعتبرُالقوائم المـالية المستخدمة في التحليـل المـالي:  . ج

 الديزانيةُالداليةُوجدولُحساباتُالنتائج.ُ:نذكرُىمُىذهُالقوائمالداي،ُومنُأ
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  :سُخاص،ُحيثُتصنفُالاصولُساأصولُوالخصومُالتيُتصنفُعلىُبصفةُمستقلةُعناصرُالأُالديزانيةُظهرتُ الميزانية

 لى:إوالخصومُ

 تنقسمُإلى:ُالأصول :

 علىُ،ُوتشملتفوقُالسنةُصولُالدوجهةُلخدمةُالدؤسسةُبصفةُدائمةُلفتًةُطويلةوىيُالأجارية: صول غير أ: 

ُالتثبيتاتُالدعنوية:ُبرلرياتُالدعلوماتية،ُالعلاماتُالتجارية..

ُراضي،ُمباني،ُمعدات..أالدادية:ُُالتثبيتات

ُ..؟ية:ُسنداتُالفروع،ُسنداتُمساهمةالتثبيتاتُالدال

  :ضافةُالىُإاُخلالُدورةُالاستغلالُالعادية،ُوُاستهلاكهأهاُصولُالتيُتتوقعُالدؤسسةُبيعىيُالأالاصول الجارية

 العملاءُوالنقديات.

 تنقسمُإلى:ُالخصوم:

 :ُُالخصوم غير الجارية ُبعد ُتسديدىا ُيتوقع ُالتي ُعنُالالتزاماتُالراىنة ُالدورة21ُُىيُعبارة ُلنهاية ُالدوالية شهرا

 .،ُديونُماليةطويلةُالأجلُالمحاسبيةُمنها:ُالقروض

 :ُخلالُُالخصوم الجارية ُالتيُيتوقعُتسديدىا ُعنُالالتزاماتُالراىنة ُالمحاسبية21ُُىيُعبارة ُللدورة ُالدوافقة شهرا

 ..نُاجتماعية.منها:ُموردون،ُديوُ

  :سُالدال،ُعلاوات،ُأرُُ:أموالُالدؤسسةُوالتيُليسُلذاُوقتُتسديد،ُلأنهاُملكُللمؤسسةُمثلىيُالاموال الخاصة

 ..،ُترحيلُمنُجدد.احتياطات

 :ُمنُ جدولُجدول حسابات النتائج خلالُالسنةُ الدؤسسةحساباتُالنتائجُىوُبيانُملخصُللأعباءُوالدنتوجاتُالدنجزة

ُوضوحُالنتيجةُالصافيةُللسنةُالداليةُ)الربحُأوُالخسارة(.ببرزُويُ ُ.تاريخُالتحصيلُأوُتاريخُالسحبُانبيأخذُفيُالحسولاُُ،الدالية

سيتمُالتطرقُلوُبالتفصيلُفيُ)ُيرسيطيةُللتسيوُوذلكُمنُخلالُماُيسمىُبالأرصدةُالُ،كيفية تشكل نتيجة الدورةفهوُيوضحُ

 .(حقةلاالمحاورُال


