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 -جامات المسينت -ساودي عبي الصمي د. أ.

تالظريات  الثانيتالمحاضية    Keynesian theory of money  لنظدود  الكينزً

 ( Liquidity preference theory - نريات جفضيل السيولت ) 

الخلىٌ االإىاظبت  ًجادللذة ظىىاث وعجض الخدلُل الىلاظُيي كً إ1929 اظخمشاس الأصمت الاكخصادًت     إن  

ادة الاهخمام بذساظت ظلىن الىلىد وأزشها كلى مجمل اليشاغ   للخشوج مً هزه الأصمت، هخج كىه صٍ

ت  هزا إلى  وأدي الاكخصادي، ؿهىس أفياس حذًذة للاكخصادي الؤهجلحزي "حىن مُىاسد هُجز" في هخابه "الىـشٍ

هُجز بخلذًم الخلىٌ لأصمت الىعاد اللالمي  كام  هما، 1936  اللامت للاظخخذام والفابذة والىلىد" ظىت

الزي ًمىً جدلُله  وأخذر بزلً زىسة كلى الخدلُل الىلاظُيي، هما سهض هُجز كلى أن الؼلب ًخأزش باللابذ

ا بذلا مً الىلىد، خُث أن هُجز اكخبر ظلش الفابذة كلى صتهىٌ الأخشي البذًلت التي ًمىً خُاكلى الأص

في  كً اللابذ كلى جلً الأصىٌ الأخشي، فئن هُجز سهض كلى أهمُت ظلش الفابذةأهه مؤشش ًىىب  العىذاث كلى

 .دالخأزحر كلى الؼلب كلى الىلى 

ت جفظُل العُىلت         ت هُجز في الؼلب كلى الىلىد ب"هـشٍ ورلً لأن الىلىد جخمحز كً  "للذ ظمُذ هـشٍ

لعُىلتها وكذ افترض  ًفظلىن  فئهما وامل العُىلت، والأفشاد كىذما ًؼلبىن الىلىد أصل بأنالأصىٌ الأخشي 

  .االإلاملاث ودافم الاخخُاغ ودافم االإظاسبت زلار دوافم جلف خلف الؼلب كلى الىلىد هي: دافم

   :الكينزي  التحنيلمظطنداث   -01

 :ًمىً جلخُص أهم فشطُاث وسوابض الخدلُل الىُجزي في الىلاغ الخالُت        

ىلاظُيي، إر لؼلب هى الزي ًخلم اللشض، أي كذم الؤًمان بصخت كاهىن ظاي الزي ٌلخبر سهحزة الخدلُل ال

الصخُذ أن اللشض ًخلم الؼلب، بل اللىغ جماما هى الصخُذ أي الؼلب ًخلم  ًشي هُجز بأهه لِغ مً

ولِغ اللشض الؤحمالي، ورلً ًصىف الخدلُل الىُجزي  اللشض فىلؼت البذاًت كىذ هُجز هي الؼلب الؤحمالي

 طمً اكخصاد الؼلب؛

 بلحن الاكخباس حغحراث ظلش الفابذة؛الخدلُل ًيىن في الأحل اللصحر وبالخالي ًؤخز  -

ؤزش كلى الخشهت الاكخصادًت وبالخالي فالخدلُل  - لخبره وشُؼا وٍ ًشفع هُجز فىشة خُادًت الىلىد وَ



 الخفشكت بحن اللؼاكحن الىلذي والخلُلي؛ الاكخصادي لا ًمىً أن ًخم كلى أظاط

ؤمً - بظشوسة جذخل الذولت الإلالجت الاخخلالاث  ًؤمً هُجز بئمياهُت خذور بؼالت واظخمشاسها لفترة ػىٍلت، وٍ

 ورلً باجباق العُاظت االإالُت؛ التي جدذر في الاكخصاد

 االإىافعت لِعذ واملت لان الؼالبحن واللاسطحن لا ًصلىن إلى العىق بىفغ الؤمياهُاث وفي هفغ الـشوف؛ -

كذم جمخم الأفشاد بالششادة هما ًخصىسها الىلاظًُ، إر ًمىً خعب هُجز أن ًخلشض الأفشاد الإا ٌعمى -

 أن كشض اللملت دالت جابلت للأحش الاظمي ولِغ للأحش الخلُلي؛ بالخذاق الىلذي، ورلً ًفترض

اٌ لخفعـحر جدلُل هُجز هى جدلُل هلي، خُث اهخم بـذساظت حاهب الؼلب خُث اظخخذم فىشة الؼلب الفل -

ظتهلان والؤهفاق الخاو واللام كلى ) الا اللىامل التي جؤزش في الؼلب الفلاٌ  البؼالت، وكام بخدذًذ

 (؛الاظدثماس

 .الىلىد مخغحر خاسجي ًترن جدذًذه للعلؼاث الىلذًت -

ت:-02  فيضياث الظريات الظديًت الكينزً

ت، ًمىً اظخيخاج أهم الفشطُاث التي بنى كليها هُجز            ت الىُجزً مً خلاٌ الأظغ واالإبادا اللامت للىـشٍ

مىً اًجاص لً في الىلاغ  همىرحه في الاكخصاد الىلذي، والتي جخخلف جماما كلى فشطُاث الىلاظًُ، وٍ

 الخالُت:

اكخبر هُجز بأن الىلىد لِعذ وظُلت للخبادٌ فلؽ وإهما حلخبر هزلً همخضن لللُمت، وهزا ما أدي بىُجز - 

 فم الؼلب كلى الىلىد؛إلى دساظت دوا

اكخبروا الىلىد  اكخبر الىلىد كاملا مؤزشا في اليشاغ الاكخصادي الخلُلي، كىغ الىلاظًُ الزًً- 

 خُادًت باليعبت لليشاغ الاكخصادي الخلُلي؛

بحن حجم الىخلت الىلذًت واالإعخىي اللام للأظلاس، وإهما الللاكت بحن معخىي  ُت االإُياهُىُتاهخلذ الآل- 

 الاهفاق الىػني والذخل الىػني؛

ت جفظُل العُىلت، خُث ًشي بأن الىلىد جؼلب لثلازت -  كالج هُجز الؼلب كلى الىلىد مً خلاٌ هـشٍ

 الإخمثلت في االإلاملاث ودافم الاخخُاغ بالإطافت إلى دافم االإظاسبت؛أغشاض وا

في العىق اكخبر هُجز ظلش الفابذة ؿاهشة هلذًت ولِعذ ؿاهشة خلُلُت، خُث ًخدذد ظلش الفابذة   - 

الىلذي بدعاوي الؼلب كلى الىلىد مم كشض الىلىد، كىغ الخللُذًىن الزًً ًشون بأن ظلش الفابذة 

خدذد   ظدثماس؛بدعاوي الادخاس والا ؿاهشة خلُلُت وٍ



اهلار الىـام الشأظمالي مً الانهُاس بعبب أصمت الىعاد وبالخالي جخلُص الفىش وان لىُجز الفظل في - 

ت كامت للخىؿُف إر حلالج ول معخىٍاث الدشغُل؛ الخللُذي  مً الأخؼاء التي وكم فيها، وحاء بىـشٍ

لخدلُل الىلي للملؼُاث الاكخصادًت هحجم الدشغُل اللام، الذخل الىػني، الاهخاج الىػني، اهخم با -

 ...؛الىليالؼلب واللشض الىلي، الاظدثماس 

ػالب بظشوسة جذخل الذولت لللاج أظباب الأصماث الاكخصادًت التي كذ حلترض الاكخصاد الىػني، فلمل - 

ؿُف كلى جدذًذ ملالم العُاظت الاكخصادًت الجذًذة التي ًيبغي أن جدبم ختى ًصل الاكخصاد إلى الخى 

خدلم الخىاصن للذخل الىػني.الي  امل وٍ

 :في التحنيل الكينزي  الظدود -03

 ًخمحز جدلُل هُجز بأهه جدلُل هلذي، خُث ٌلخبر هُجز مً بحن أهم الاكخصادًحن الزًً أكؼىا اهخماما      

ت الاكخصادًت مً  البذاًت، فهى ًشفع خُادًت الىلىد في اليشاغ الاكخصادي، هبحرا للىلىد في الىـشٍ

عخخذم هُجز مصؼلح الىمُت الىلذًت للذلالت كلى كشض الىلىد، وجفظُل العُىلت للذلالت كلى  وَ

لصذ بخفظُل العُىلت جلً الخىافض التي جذفم الأفشاد إلى م في تهالاخخفاؾ بثروا الؼلب كلى الىلىد، وٍ

 .هلىد ظابلت شيل

 :الظدود عيض3--1

الاكخصادي  المجخممهمُت الىلذ االإخذاولت في الاكخصاد، وهي جمثل وظابل الذفم االإخاخت في  بها ًلصذ      

كاما مً وافت أفشاده، وجخيىن مً الىلذ اللاهىوي أو الابخماوي الزي ًصذسه البىً االإشهضي  وجللى كبىلا

تهلذ الىداة والىلذ الىخابي أو (الأوساق الىلذًت واللؼم الجضبُت)  .م الزي جصذسه البىىن الخجاسٍ

هما أن إًمان هُجز بمبذأ جذخل الذولت حلله ًفىض أمش جدذًذ همُت الىلىد االإلشوطت بمثابت مخغحر     

مىاصي للمدىس اللمىدي الزي ًمثل ظلش  معخلل ًخدذد مً خاسج الىمىرج، وبُاهُا ٌلبر كىه بخؽ سأس ي

 .الفابذة

 .اللصحر الأحل في وهزا الفابذة، أظلاس حغحرث مهما تزابخ جبلى الىلذ همُت أن ٍخضحو       

  :الظدود على الطنب-3-2 

 الذوافم هزه كعم هُجز خعب ومششوكاث، أفشادا الاكخصادًت الأكىان ػشف مً الىلىد كلى الؼلب      

 .االإظاسبت أحل مً الاخخُاغ، أحل مً االإلاملاث، أحل مً الىلىد كلى الؼلب: زلازت إلى

 ظابل بجضء الاخخفاؾ في الأفشاد سغبت به ًلصذ: (Transaction motive)المااملث دافع -أولا 

ٌ  أو هلذي لها ًمىً خُث مشجفلت ظُىلت راث أصى  الإىاحهت ورلً خعاسة، وبذون  بعهىلت هلىد إلى جدىٍ

ت، اللادًت الخُاة هفلاث  كً ظابلت هلذًت أسصذة شيل كلى بالىلىد الاخخفاؾ إلى الخاحت وجيشأ والجاسٍ



 ومعخىي  للأظلاس اللام االإعخىي  ٌلخبر هما إهفاكه، وكملُاث الذخل اظخلام بحن فاصلت فترة وحىد ظبب

 في وهزا االإلاملاث، لغشض ابه الاخخفاؾ ًخم التي الىلذًت الأسصذة همُت جدذد التي اللىامل مً الدشغُل

 باكخباس الذخل، فهى الىلىد كلى الؼلب كلُه ٌلخمذ الزي والشبِس ي االإهم اللامل أما للادًت،ا الـشوف

 ػشدًه دالت االإلاملاث بذافم الىلىد كلى الؼلب لزا اللصحر، االإذي في اللادة في جخغحر لا الأخشي  اللىامل

 صُغتها وجيىن  الذخل، في

  Lt = ƒ(Y)     :صُغتها وجيىن 

Lt االإلاملاث أحل مً الىلىد كلى الؼلب   ،Y الذخـل. 

 

                                         R 

 

DT                                                                                                               

 

 

 

 

MT                                                  

                                           

 

خدذد الذخل كلى ٌلخمذ مىحب، مُل راث دالت هى االإلاملاث بذافم الىلىد كلى فالؼلب      ًيىن  و به، وٍ

ٌ  في مخمثلت فىُت باكخباساث  .واالإذفىكاث الخدصُلاث بحن الفترة ػى

 بأسصذة الاخخفاؾ في واالإىخجحن الأفشاد سغبت به ًلصذ: (Reserve motive) الاحتياط دافع -ثانيا

 الاظخفادة أو والبؼالت، واالإشض االإخىكم غحر الؤهفاق الإىاحهت ًدخاحىهه ما جخجاوص  ظابلت صىسة في هلذًت

 بىفلاث اللُام جخـؼلب وىاسر والإىاحـهت العلم، بلع أظـلاس في واهـخفاض االإخىكلت غحر الفشو مً

 .سابدت صفلاث مً الاظخفادة أو بالإهـخاج مخلللـت إطافُـت

 أهمُت أكل أخشي  كىامل وكلى الذخل، معخىي  كلى الاخخُاغ بذافم الىلىد كلى الؼلب ًخىكف     

 العابذة والـشوف الأكماٌ قكؼا ؿشوف اظخلشاس ومذي االإاٌ، سأط وجىـُم الىمى ودسحت الفشد هؼبُلت

 الىلىد كلى فالؼلب اللصحر، االإذي في كادة جخغحر لا الـشوف هزه وباكخباس ،(الأصماث فترة) المجخمم في

 :صُغتها وجيىن  الذخل، في ػشدًه دالت الاخخُاغ بذافم

Lp = ƒ(Y( 

Lp  الؼلب كلى الىلىد بذافم الاخخُاغ. 



وكلُه ًيىن الؼلب كلى الىلىد بذافم االإلاملاث والاخخُاغ والزي ٌشيل الجضء الأهبر مً مجمىق      

 :متزاًذة في الذخل، وجيىن صُغخه الؼلب كلى الأسصذة الىلذًت دالت

La = Lt + Lp 

                                             (La = ƒ(Y  ومىه:

:Laالؼلب كلى الىلىد مً أحل االإلاملاث والاخخُاغ . 
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هلاخف أن الؼلب كلى الىلذ بذافم االإلاملاث والاخخُاغ خعب هُجز ًيىهان مً أحل االإلاملاث اللاحلت     

 .اتهبأظلاس الفابذة، أي أن هزا الؼلب كذًم االإشوهت باليعبت لخغحرا ولا ًخلللان  والآحلت

أكؼى هُجز هزا الذافم أهمُت باالإلاسهت مم الذوافم :(Speculative motive)دافع المضاربت-ثالثا 

عبب جأزحراجه كلى دساظت الؼلب كلى الىلذ، وإهما ب الأخشي، لِغ فدعب لأهه ٌلذ مفهىما حذًذا في مجاٌ

وظىذاث في أظىاق االإاٌ بغُت الخصىٌ  همُت الىلذ؛ واالإظاسبت حلني كملُت ششاء وبُم الأوساق مً أظهم

االإظاسب اسجفاق  كلى أسباح، وحلخمذ هزه الأخحرة كلى كذسة االإظاسبت كلى الخيبؤ بأخىاٌ البىسصت، فلى جىكم

ذ جفظُله في ظلش الفابذة في االإعخلبل فئهه ًؤحل ششاءه للعى دخفف بىلىده ظابلت أي ًضٍ ذاث وٍ

جخدلم جىكلاجه أي جىخفع أظلاس العىذاث ٌعخؼُم أن ٌشتري ظىذاث بأظلاس  الىلذي، وكىذما

دلم سبدا كىذما ًبُلها بأظلاس مشجفلت كىذ اهخفاض ظلش الفابذة، فأظلاس العىذاث  مىخفظت وٍ

.جخغحر في اججاه ملاهغ لخغحر أظلاس الفابذة 

يىن الؼلب وبالخالي         هىان كلاكت كىعُت بحن الؼلب كلى الىلىد بغشض االإظاسبت وظلش الفابذة، وٍ

 :مخىاكصت في ظلش الفابذة، وجيىن صُغتها مً أحل االإظاسبت دالت  كلى الىلىد

  (R)ƒ = Ls 

 Ls االإظاسبت  الؼلب كلى   .الفابـذة:ملـذRٌ، بذافمالىلىد
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م في ششاء تهًخجه الأفشاد واالإششوكاث إلى اظدثماس ول الأمىاٌ التي بدىص r8 هلاخف أهه كىذ معخىي     

الؼلب كلى الىلىد لذافم االإظاسبت كىذ هزا االإعخىي كذًم االإشوهت فُلبر كىه  العىذاث، ومً زم ًيىن 

ا للمدىس الشأس ي، أما كىذ االإعخىي  ملذٌ الفابذة مىخفظا حذا كىذها ًفظل  أيr2 بخؽ معخلُم مىاصٍ

 مشوهت لا الأكىان الاكخصادًىن الاخخفاؾ بأمىالهم في شيل ظُىلت، فُيىن الؼلب كلى الىلىد خُيئز مشن 

بحن هزا الخؽ  نهابُت باليعبت لعلش الفابذة فُيىن مىدنى دافم االإظاسبت خؽ مىاصي للمدىس الأفلي، وٍ

م العابلت في ششاء ظىذاث وهي الخالت ēالأكماٌ أي فابذة مً اظدثماس أسصذ أهه لا ًجذ الأفشاد وسحاٌ

 .)فخ العُىلت)التي أشاس إليها هُجز بمصُذة 

ر كذم هجاكت وفلالُت العُاظت الىلذًت في فترة الىعاد، مً خلاٌ ما والتي ٌعدىذ إليها كادة في جفعح    

الىلىد االإلشوطت ًترجب كلُه حغحر في كُم االإخغحراث الاكخصادًت مثل ظلش  جلذم هلىٌ أن حغحر همُت

 .جزي ُالىمىرج الى الفابذة والاظدثماس والذخل، لزلً فئن الىلىد لا حلخبر خُادًت في

  :الطنب الكلي على الظدود عظي كينز -3-3

االإلاملاث ٌشمل الؼلب الىلي كلى الىلىد كىذ هُجز كلى الؼلب كلى الىلىد بذافم االإظاسبت وبذافم      

والاخخُاغ وكلُه ًمىً الخصىٌ كلى دالـت الؼلب الىلي بجمـم دالتي الؼلب كلى الىلىد بذافم االإلاملاث 

ؼلم كليها دالت الخفظُل الىلذي وصُغتها والاخخُاغ ودالت  :الؼلب كلى الىلىد بذافم االإظاسبت وٍ

                    Ld = La + Ls                                                          
Ld = ƒ(Y , R) 

:Ldهُجز الؼلب الىلي كلى الىلىد كىذ. 

هي الخالت التي ًيىن فيها ملذٌ اللابذ كلى العىذاث مىخفظا حذا واظلاسها مشجفلت  مصُذة العُىلت:

خىكم لها الهبىغ، لزلً جيىن مخاػ ش الاظدثماس كالُت وبالخالي ًفظل الافشاد الاخخفاؾ بالعُىلت حذا وٍ

 في شيل كملاث هلذًت اهخـاسا لفشصت اظدثماساث حذًذة.

  



 الانتداداث الموجهت لظريات جفضيل السيولت: -04

ت هُجز في الؼلب كلى الىلىد لأغشاض االإظاسبت منها:               للذ وحهذ بلع الاهخلاداث لىـشٍ

أن فخ أو مصُذة العُىلت هي خالت خاصت للؼلب كلى الىلىد، ولا جدصل إلى في الـشوف غحر الاكخُادًت - 

ً؛ هفترة  الىعاد الاكخصادي التي مش بها اللالم في فترة الثلازُيُاث مً اللشن اللششٍ

الإظاسبت مبني كلى افتراض الاخخُاس بحن الاخخفاؾ بالثروة باليامل بشيل هلذي أو كلى إن الؼلب لأغشاض ا - 

م بالاخخفاؾ االإالي؛  شيل ظىذاث، بِىما الخالت الأهثر اخخمالا لأي معدثمش هي الخىىَ

يىن صخُدا إرا -  ت جفظُل العُىلت جفعحرا كصحر الأحل، وٍ ٌلذ جدذًذ هُجز لعلش الفابذة مً خلاٌ هـشٍ

ل؛  وان الذخل زابخا ومعخلشا، ولا ٌلذ صخُدا في الأحل الؼىٍ

أهمل هُجز كامل الادخاس كىذما اكخبر أن الفابذة هي ميافأة هدُجت الخضخُت بالعُىلت، فمً دون - 

ت للفابذة الادخاس لً ًيىن أصلا ظُىلت للخىاصٌ كليها، وكلُه ف لىصش الادخاس لا ًمىً إهماله في أي هـشٍ

خُث لا ًمىً الىصىٌ لعلش فابذة جىاصوي معخلش بذون أن ًيىن هىان جىاصن في االإخغحراث الاكخصادًت 

 الخلُلُت مثل الادخاس والاظدثماس.


