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عة اضرة الرا ندسة  سواق:   ا   سلاميةالمالية وال

اضرة  داف ا   أ

ا- م أدوا ا وأ سواق المالية التقليدية، أقسام   .معرفة 

ا- سلامية وخصوصيا سواق المالية    .عميق ثقافة 

ندسة الم- اادراسة ال ا وآليا سلامية،  منتجا   .لية 

اضرة    ا

  المالية سواق: أولا

ف-1 ا: عر موال مع الطلب علی ان التقاء عرض  م المدخرون، أما . م اب الفوائض المالیة و موال من أ یتم عرض 

ز  اب ال م عادة أ موال ف م(طالبو  ثمرون الراغبون  توسیع مشروعات تم  ). مثلا المس ب  هذو السوق ترت

لتقاء تلك  ن العرض والطلب(عملیة    .من خلال إصدار وتداول أدوات مالیة) أي ب
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م عبد ي، قندوز،  أحمد الكر   .19، ص2021سواق المالية، صندوق النقد العر

  

  

  دوات المالية-2

م-2-1 ا: س م أداة ملكية  الشركة أي مشاركة  رأسمال س م وتقسم . تمثل  س م العادية و س ن؛  إ نوع

  .الممتازة
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 م العادية مة ما، بقيمة اسمية ثابتة و : س م العادي ع أنه وثيقة مالية، تصدر عن شركة مسا عرف الس

ور عن  م ا، وتطرح ع ا ة لمالك ساو كتتاب العام،   1قيمة الوجه، تضمن حقوقا وواجبات م ق  طر

ولية ة سواق  سواق الثانو ا بالتداول   سمح ل   .و

 م الممتازة ة  : س ولو م العادية، مثل  س ملة  و مقرر  ، مما  ا حقوقا أك امل م ال يتقرر  س  

ا ع اح ال يتقرر توز ر م العادية، أية حصة من  س ملة  بق  اح، ح ولو لم ي صول ع أر   .ا

  السندات-2-2

د مصدره بدفع مبالغ محددة خلال أوقات محددة اضافة ا القيمة  ة المصدرة له ، يتع ام ع ا يمثل السند عقد ال

دد مسبقا ستحقاق ا خ    .سمية للسند  تار

صدارمن حيث وتنقسم السندات  ة    : إ ج

 ل : حكومية سندات م النقد  السوق أو لتمو ا لضبط  عة ل ومة والمؤسسات التا ق ا تصدر عن طر

ة؛  ثمار س ا  ع   مشار

 مة وذلك لتلبية احتياجا: غ حكومية سندات ات المسا تلفةتصدر عن الشر لية ا   .ا التمو

جلمن حيث تنقسم  و   : إ مدة 

  جلسندات ة  يا؛ : قص س ا منخفضة  ون معدلات فوائد   ستحق خلال عام وت

  جلسندات يا؛: متوسطة  س ا متوسطة  ون معدلات فوائد   ستحق خلال سبع سنوات وت

  جلسندات لة  يا: طو س ا عالية  وم معدلات فوائد عد سبع سنوات وت   .ستحق 

  المشتقات المالية-2-3

ن العقود المشتقة  يت سعر سلعة ما  عقود تتم ب ا تث قت بموج ن، و ا طرف سليم اضر، ع أن يتم   الوقت ا

  .السعر الثابت  المستقبلذا 

ا أنواععدة قسم المشتقات إ نت   : من بي

 يارات وراق المالية أو  : ا ي ،كمية معينة من  ش يع أو  ق  أن ي امله ا عطي  و العقد الذي  يار  ا

ة محددة ن أو خلال ف خ مع سعر محدد سلفا  تار ا من السلع، ق. غ كذلك  أن ينفذ أو لا ينفذ  وله ا

  .عملية البيع أو الشراء

 سعر  عقود حقيقية تتم ب :العقود المستقبلية ون إما سلعة أو أداة مالية،  ن، قد ي ن لشراء أصل مع ن طرف

سليم ودفع القيمة مستقبلا   .محدد مسبقا ع أن يتم ال

 جلة سعر محدد حاليا، ليتم : العقود  غرض شراء أو بيع منتج حاليا،  ن  ن طرف و عقد يتم ب جل  العقد 

ة الدفع لاحقا عكس العقسو ا    .ود المستقبلية، ولا يمكن تداول
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 ية تتحدد آنيا وفقا لقيمة الصفقة،  :المبادلات صول المالية أو العي ن من  ن ع تبادل قدر مع ن طرف اتفاق ب

خ لاحق أنع  صول محل التعاقد  تار   .يتم تبادل 

  

  دوات المالية

  
  

ف: ثانيا   سلاميالسوق الما  التعر

ـا تلاقـي سوق منظمة  وراقيـتم ف عبئـة المـدخرات لماليــة المشــروعة، ا إرادة المتعاقـدين للتعامـل بمختلـف  ـدف إ 

مة  ـا نحـو المشـروعات المنتجـة للمســا جتماعية النقديــة وتوج قتصادية و ـي سـوق تقـوم علـى . تحقيق التنمية  ف

ـا ومؤسسـا يئا التـزام الشـر فـي جميـع  ـا المتداولة ف ا وأدوا ـا وصـفقا عاملا   .ا و

سـلامي-1   سـوق النقـد 

جـل الـذي لا يتجـاوز  ثمار قصـ  سـ ا يلتقي العرض والطلب  سـوق  وراق المالية سنة واحدة، وف فيه أجل استحقاق 

جل ة  سمح بتدخ ع القروض قص ـة،  لوال  از المصر البنـك المركـزي والبنـوك التجار  وكذامؤسسات ا

نة العمومية: المؤسسات المالية غ البنكية مثل ز ن، ا ات التأم   .شر

  سلامي المال رأس سوق -2

ثمار فرص فيه تتوافر الذي السوق  ل متوسطة س لة والتمو دمات والمنتجات جل، وطو م فيه المتوافرة وا  تل

امًا ام تامًا ال عة بأح ون  أن يجب سلامية، حيث الشر رمة  شطة من خالية ت ا التعامل مثل شرعا ا  بالر

ا والغرر  والمقامرة  وغ

ب نة السوق  ذه أن تخضع ي ونة شرعية رقابة ل ن من م شار ن مس اء شرعي ن وخ المعاملات  فقه  متخصص

 سلامية المالية بالمعاملات يتعلق فيما وخاصة

 :إ صدار حيث منتنقسم 

 ديدة، صدارات  سوق  ولية وق الس ا ا تلفة، بالأوراق التعامل يتم وف ب المالية ا كت ا و  فراد ف

  .والمؤسسات

  ة  السوق ا  سوق الثانو م  المالية وراق تداول  يتم التداول، وف س وكسلامية مثل   .والص
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سلامية:ثالثا ندسة المالية    ال

ف  -1 سلاميةعر ندسة المالية    ال

دوات والعمليات المالية المبتكرة  ل من  ر والتنفيذ ل شطة ال تتضمن عمليات التصميم والتطو ا مجموعة  يقصد 

ل ذلك  إطار  ل و ل التمو ن صياغة حلول إبداعية  لمشا
ُ
سلامي، إضافة إ ات الشرع    .توج

 ار أدوات مالية جديدة؛   ابت

  لية جديدة؛ ار آليات تمو   ابت

  ار حلول جديدة لية؛  للإدارةابت   التمو

  عة ار متوافق مع الشر بت ون    .سلاميةضرورة أن ي

سلامية -2   أسس المالية 

رام(سس العامة -2-1 ات وا   )بتعاد عن الش

 -ا م الر ئة(بأنواعه تحر س   )الفضل وال

 ة التعاقد   )غ المشروع عدا(حر

 س رج الت باحة(ورفع ا   ).صل  المعاملات 

 ا الشرع(ستحسان ان المصا ال يقر د وفق جر ستحسنه ا   ).ما 

  م الغرر   ).يع و ثمنهبالم (تحر

 ن  بيعة واحدة التحذير   .من بيعت

اصة-2-2   سس ا

  اجيات ال(الو بالسوق ا السوق معروفة ا   )لدى المتعامل يتطل

 سا(فصاح ا  دف تعد عن  ي لا ت دوات المبتكرة ل ا    .)بيان المعاملات ال تؤد

 وجود قدرة رأسمالية تمكن من الشراء والتعامل( القدرة المالية(.  

سلامية- عة  ام بالشر   .ل

سلامية -3 ندسة المالية    مبادئ ال

 قتصاد الما قيقي و قتصاد ا ن  امل ب   ).نقود-سلعة- نقود(الت



6 
 

 ة ثمار س لية و طراف المشاركة  العملية التمو ن مختلف  ن (التوازن ب ح مخاطرة للبنك، التأم حافز الر

اطر دارة ا اف و   ).الت

 ل والمشروعية  المعاملات الم رمات  المعاملات المالية (اليةا مدراسة أصول ا   ).و 

 دف المقصود منه ن العقد وال ة من المعاملة(التناسب ب يجة المطلو   ).العقد مناسبا وملائما للن

سلامية-4 ندسة المالية    خصائص ال

 قيقي بدل التقليد ار ا ا (بت ار مصدر عاقديةذو القيمة المضافة للابت حقيقية ، الضمانات،  طبيعة 

سع   ).ال

  عات الوضعيةالمصداقية شر سلامي بدل ال س مبدأ درء (الشرع  طراف ول ن مختلف  عباء ب تقاسم 

ا لأطراف أخرى  ل اطر تحو   ).ا

 لاف الفق   .بتعاد عن ا

  

سلامية -5 ندسة المالية  ور ال   أسباب ظ

 - ن ثمر تلفة للمس لحتياجات ا حتياجات (وطال التمو بداع وسائل جديدة لمقابلة  ار و اجة للابت ا

ديدة لية ا   ).التمو

 -ض وم السوق العر لات النقدية(تقنية المعلومات ومف انية، التحو واجز الزمانية والم ية النقود، ا   )ما

 -ومي الكفاءة والفعالية ور مف قل، الفعالية (ظ لف  ع الت ع قدرة السوق ع تلبية حاجات الكفاءة 

ن فيه   ).المشارك

 -ديدة سواق المنظمة ا ادة عدد  اليف معقولة(ز ت   ).عقود مالية حسب الطلب و

 -ا اجة إ إدار اطر وا ادة ا اقتصاد المعرفة، تقلب أسعار السلع،أسعار الفائدة،أسعار العملات،أسعار (ز

م والسندات   ).س

 -ستف لية، أو (ادة من النظام المامحاولة  ل التمو ر أدوات أو آليات جديدة للوصول إ حلول مث للمشا تطو

ة ثمار س  .لاستغلال الفرص  

  سلاميةالمالية  المنتجات
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ذه المنتجات با ر  مكن تطو   : التالية لأساليبو

اة  ا  )لمنتج غ مشروع(ا

  ك ممارسة ة التقليدية بصيغ شرعيةكيف يمكن (سلوب  و  )تحقيق المنتجات الر

 ي أولا ا دف ال يلة الشرعية  تحديد ال رج أو ا  )الوعد الملزم+توسيط سلع(ثم البحث عن ا

 ا وك: أبرز أمثل ، الص  التورق المصر

  ا كمة ضالة المؤمن(قد يوجد منتجات تقليدية مقبولة من الناحية الشرعية ولا بأس بتقليد  )ا

ر  )لمنتج مقبول شرعا( التحو

 دف ن : ال  )أو مصداقية/أك كفاءة و(التحس

 تركيب العقود. 

  كيبات الممكنة ةال ا كث ي من ناحية سلامته من الر ا حوال يجب أن يتم تقييم المنتج ال ، ولكن  جميع 

 .والغرر الفاحش

ون أك مصداقية وكفاءة  ر المرابحة لت ل التافمثلا يمكن تحو   :بالش

 

ل المرابحة للآمر بالشراء   ي
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ر ل بالمشاركة: التحو   المرابحة باستعمال التمو

  
 

  

سلامية-6 ندسة المالية    منتجات ال

ندس ل ةتتألف ال ا الش ي عة أنواع ي   : المالية من أر

  

  
لية-6-1   المنتجات التمو

 خ بالأجل، ع : التورق المصر ذا  شراء سلعة  سلامي  ا عميل المصرف  لية يقوم من خلال و آلية تمو

لية آلية  ذه الصيغة التمو ون  ول، لت ع   لطرف آخر غ البا
ً
ا حالا يع صول ع السيولة  أن يقوم ب ل

ا العميل   .النقدية ال يحتاج

 ون : جارة الموصوفة  الذمة م به،   ال ي علق ذلك بذمة من أل ن بل موصوف و ا غ مع محل المنفعة ف

 اعتبار
ً
صا  أو 

ً
 طبيعيا

ً
صا ان  يل المثال سواء  ئجار سيارة وصاف : ،ًوع س ان  اس معلومة لنقله إ م

ن أو مدة معينة  .مع

  يداع القابلة للتداول ادات   مالية تصدر من :ش
ً
ادات أوراقا ذه الش ع عت  قبل المصارف  مقابل الودا

ا رب المال والمصرف  ة باعتبار حمل ا، كما تقوم ع أساس المضار ة المودعة لد ثمار اس ا  عطي مضار ، و

ح قبل صول ع الر ا  ا امل ق  خ استحقاق الورقة المالية، تا ا ق  بار عطيه ا ا، كما  سب المتفق عل ل

صو  ا من أجل ا ا خلال مدة بيع ا ل ع السيولة ال يحتاج   .استحقاق

  المنتجات المالية المشتقة-6-2

 ي ابتعت   :خيار الشرط يار  ف البيع،ومثل ذلك أن يقول المش ما أن له ا ط العاقدان أو أحد ش أن 

ه،  ذه المدة  إمضاء البيع أو ف يار خال  ون له ا يار مدة أسبوع،في ون  ا ذه السلعة ع أن ي
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ن سواء حصل اتفاق  نفس العقد أ ما ترا الطرف يار شرطان  ة ا ط ل ش و قبله،وتحديد المدة ولو و

  .طالت دون عوض

  ون ون ذلك المبلغ  :بيع العر ع مبلغا من المال،ع أنه إن أخذ السلعة ي دفع للبا ي الرجل السلعة و ش أي أن 

ع أولا  ا فالمبلغ للبا ا من الثمن، ترك نتفاع به،. محسو صل و ون يتم من أجل شراء  ت  فبيع العر ع أنه إذا ث

ون أولاله أ   .ن أصل مناسب أم بالشراء، فإنه يخسر العر

  حيث ستصناع لقد تم تكييف العقود المستقبلية ع أساس عقد : ستصناعالمستقبليات  إطار عقد،

له أو تقسيطه إ أقساط معلومة آجال محددة،فالمستقبليات  إطار عقد  ستصناعيجوز   تأجيل الثمن 

ي ت ستصناع ون السلعة موصوفة وصفا دقيقال ون منمطة،أي أن ت ا يجب أن ت داف ،ع )كما ونوعا(حقق أ

كيفية معلومة سليم  زمن معلوم و   .أن يتم ال

 جلة  إطار عقد السلم جلة ع أساس عقد السلم،حيث يتفق الطرفان ع :  العقود  لقد كيفت العقود 

سليم السلعة الموصوفة وصفا مضبوطا إ أجل معلوم   . التعاقد ع بيع بثمن معلوم يتأجل فيه 

  المنتجات المالية المركبة-6-3

 بيع المرابحة للآمر بالشراء من خلال عقد المشارك  

 -ون بالتقسيط،بفتح حساب لدى المصرف يقوم التاجر الذي ينوي تخصي ص جزء من مبيعاته لت

د كحصة المصرف  قوم المصرف كذلك بإيداع مبلغ مماثل أو يز سلامي كحصته  حساب المشاركة و

   حساب المشارك

 - تو المصرف ل ما يتعلق بالأمور الفنية لبضاعته،و عملية البيع بالتقسيط ونقل الملكية و يقوم التاجر 

مور الماليةم افه  سديد و قساط وال عة    تا

 - ن التاجر والمصرف ك توزع ب ساب المش ذا ا ا  اح ال يجن  بالاتفاقر

 جارة ة  تقوم المغارسة المقرونة : المغارسة المقرونة بالبيع و سلامي لأرض صا بالبيع ع تملك المصرف 

سعر ا  يع جزء م عقد إجارة ع العمل   للزراعة ، حيث يقوم ب ذا البيع  ن ع أن يقرن  اء الزراعي رمزي ل

ر والثمر  من ال
ً
جر جزءا ون  رض، و زء البا من    ا

سلامية-7   الصكوك 

ثماري مباح شرعيا،    شاط اس عة  ملكية أو  ة القيمة تمثل حصصا شا ساو حيث تصدر وفق صيغ  وثائق م

ل  ام بالضوابط الشرعيةالتمو ل   .سلامية مع 

صول المقبولة شرعا غ السائلة إ أوراق مالية قابلة للتداول  أسواق  ل  و عملية تحو ،ف أوراق النقدفالتصكيك 

ية أو مالية ند إ ضمانات عي   .س

سلامية-7-1   خصائص الصكوك 
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ة الق- ساو ل أوراق مالية م وك ع ش وك للتداول تصدر الص   . يمة قابلية الص

ا استعمال رأس المال  - س ر ح ول عة تمثل مشاركة  المشروع العائد بمثابة ر   .تمثل حصة شا

ح إن وجدت - امله حصة من الر عطي  عة الصك  وك  ما يوافق الشر   . الص

سلامية-7-2   أنواع الصكوك 

جل سلامية :من حيث  وك    :إتنقسم الص

 جل صكوك ة  ا من ث:قص اوح مد ر لات   .ثة إ ستة أش

 جل ا أك من سنة، لكن لا تتعدى ثالث سنوات:صكوك متوسطة     .مد

 جل لة  ا أك من ثالث سنوات:صكوك طو   .مد

سلامية  تداول الصكوك 

  
شر،  ي فداء العالمية لل سلامية، دار أ ل  المصارف والمؤسسات المالية  ، صناعة التمو ر قنطق سامر مظ

ا،   . 43، ص2015سور

سلامية إ: من حيث الصيغ وك    :تنقسم الص

 جارة امل:صكوك  يح  ن المؤجرة، ت ة القيمة تصدر ممثلة لقيمة الع ساو ا فرص  عبارة عن أوراق مالية م

سيا  سلامي مرجعا رئ ا حامل الصك،وتتخذ من الفقه  مة ال دفع يجار بمقدار المسا صول ع دخل  ا

ا   .ل

 ة ا  :صكوك المضار امل يح  ة القيمة،ت ساو ة إ حصص م وك   1 عبارة عن تقسيم رأس المال المضار ص

ة حسب   المضار اح المشروع و صول ع أر وكفرصة ا مات حملة الص   :وتنقسم إ. مسا

 ة المطلقة نما يخول للمضارب : صكوك المضار وك مشروعا معينا، و ا حملة الص و ال لا يخصص ف

  .الصلاحيات  اختيار المشروع المناسب
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 ة المقيدة ثمر فيه المضارب أموال : صكوك المضار س وك مشروعا معينا،  ا حملة الص و ال يخصص ف

ةالم   .ضار

 عت  :صكوك المشاركة ن  ثمر وك للمس ة ال تصدر الص عتمد بصورة أساسية ع عقد المشاركة، فا و 

وك،و ع أنواع ن حملة الص ثمر موعة المس ا     :شر

 وك :صكوك المشاركة الدائمة ل ص سبة معينة  رأس مال المشروع، وطرح البا ع ش حيث يدخل المصدر ب

م جديدةك   .تتاب، وتقوم مقام طرح أس

 دودة اء :صكوك المشاركة ا ون بان ة زمنية متوسطة، وت ة زمنية محددة، وال تحدد بف و المؤقتة بف

اء الموسم   .المشروع أو بان

 ل شراء سلعة بالمرابحة، وتصبح سلعة :صكوك المرابحة ا لتمو ة القيمة، يتم إصدار ساو  وثائق تصدر م

وكالم ملة الص   .رابحة مملوكة 

 ا لتحصيل رأس مال السلم:صكوك السلم ة القيمة يتم إصدار ساو   . وثائق م

 ستصناع يع سلعة، : صكوك  ا  تص كتتاب ف ا استخدام حصيلة  ة القيمة، يتم إصدار ساو  وثائق م

وك ملة الص ا  صبح المصنوع مملو   .و

 سا :صكوك المزارعة اليف  وثائق م ل الت غرض تمو رض الزراعية، ا مالك  ة القيمة يصدر الزراعية  و

اصيل المنتجة ا  ا شارك حمل   .بموجب عقد المزارعة،و

 ار مثمرة ع : صكوك المساقاة ا  سقي أ ا استخدام حصيل ة القيمة يتم إصدار ساو أساس   وثائق م

وك حصة  ملة الص صبح  صول وفق ما يحدده العقدعقد المساقاة، و   .من ا

 ار،و ما يتطلبه : صكوك المغارسة ا  غرس  ا استخدام حصيل ة القيمة يتم إصدار ساو  وثائق م

رض والغرس وك حصة   ملة الص صبح    .ذا الغرس من أعمال ونفقات ع أساس عقد المغارسة، و

 ة القيمة نتجت:صكوك وقفية ساو شاء وقف جديد و وثائق م   من تجزئة المال المطلوب إ

 ثمار الة بالاس ن وكيل عن حملة :صكوك الو ثمار،بتعي الة بالاس  وثائق تمثل مشروعات تدار ع أساس الو

ا  وك إدار   .الص

  

 


