
  .سوق النقود في النظریة الكینزیة: الفصل الخامس

 تأثیر السیاسة النقدیة والسیاسة المالیة على التوازن المتزامن :الرابعة عشرة المحاضرة

  .في سوق السلع والخدمات وسوق النقود

 :LMتأثیر السیاسة النقدیة على منحنى  .1

 .وسیاسة نقدیة انكماشیةسیاسة نقدیة توسعیة : یوجد شكلان للسیاسة النقدیة، هما

 :LMتأثیر السیاسة النقدیة التوسعیة على منحنى  1.1

ومن ثم ، MSالعرض النقدي  یؤدي اعتماد السلطة النقدیة على السیاسة النقدیة التوسعیة إلى زیادة

، مع Eبدل النقطة  'E ویكون التوازن الجدید عند، )'LM إلى LM من( إلى الیمین LM الانتقال بمنحنى

  :یوضح آلیة التأثیر الشكل التاليو . )'Y(هو ومستوى دخل أكبر، )'i(هو فائدة أقلسعر 

  .تأثیر السیاسة النقدیة التوسعیة على التوازن المتزامن

  

 

  

  

  

  

  

  

  :LMالسیاسة النقدیة الانكماشیة على منحنى تأثیر  2.1

، MSالعرض النقدي  یؤدي اعتماد السلطة النقدیة على السیاسة النقدیة إنكماشیة إلى إنخفاض

علما أنه في حالة . إلى الیسار، وهي عكس الحالة السابقة في كل المراحل LMومن ثم یتحرك منحنى 

i1 

IS 

LM' 

i' 

Y 

E1 

E  

 

Αgd 

i 

LM' 

E' 

Y0 Y' 

i0 



وفي حالة التضخم تتبع الحكومة سیاسة نقدیة انكماشیة أو . الانكماش تتبع الحكومة سیاسة نقدیة توسعیة

  .تقییدیة

  :IS-LM فعالیة تطبیق السیاسة النقدیة وفقا لنموذج .2

میز بین ثلاث وهنا ن ،LM منحنى مع IS تتوقف فعالیة السیاسة النقدیة على منطقة تقاطع منحنى

  .المنطقة الكینزیة، والمنطقة الوسطى، والمنطقة الكلاسیكیة :هي ،وفقا للتحلیل الكینزي مناطق

 :فعالیة تطبیق السیاسة النقدیة في المنطقة الكینزیة 1.2

نفترض أننا نتبع سیاسة نقدیة توسعیة، فالنتیجة هي أن الزیادة في العرض النقدي توجه بالكامل 

ولا یتغیر الدخل،  وبالتالي لا یتغیر سعر الفائدة ،اربة في هذه المنطقةإلى الاحتفاظ بالنقود بدافع المض

وهذا یعني أن السیاسة النقدیة تكون غیر فعالة تماما أو لیس لها أثر في هذه المنطقة، فالطلب على 

  .النقود بدافع المضاربة لا نهائي المرونة

 :فعالیة تطبیق السیاسة النقدیة في المنطقة الكلاسیكیة  2.2

  .نفترض دائما أننا نتبع سیاسة نقدیة توسعیة

 LM هذا یعني أن مرونة منحنى، و LMتقع المنطقة الكلاسیكیة في الجزء العمودي من منحنى  

  :هي LM ومنه معادلة، (h)   0صفریة؛ أي أن

Ms= L'Y-hi   Ms =LY � =
��

�
 

تؤدي إلى  Ms الزیادة في أي أن هذا یعني أیضا أن دافع المضاربة غیر موجود، h=0 نأبما 

واللتین توجهان إلى زیادة الطلب على الإنتاج،  زیادة الطلب على النقود بدافعي المعاملات والاحتیاط فقط،

كما أن انخفاض سعر الفائدة یؤدي إلى زیادة الاستثمار، ومنه تكون الزیادة كبیرة في الدخل، فیكون 

  .أي أن السیاسة النقدیة كاملة الفعالیةللسیاسة النقدیة الأثر الأعظم على الدخل، 

 : فعالیة تطبیق السیاسة النقدیة في المنطقة الوسطى.3.2

  .نفترض دائما أننا نتبع سیاسة نقدیة توسعیة

وهذا یعني أن جزءا من العرض النقدي یوجه إلى المضاربة، ، )h<>0(في هذه المنطقة  hیكون  

كما أن . والاحتیاط، وبالتالي زیادة في الإنتاج أقل من السابقةوجزء یوجه إلى دافعي المعاملات 



والزیادة الطلب والإنتاج یكون  I یكون أقل من المنطقة الكلاسیكیة ومن ثم الزیادة في i الانخفاض في

  . أقل من السابق، ومن ثم فالسیاسة النقدیة فعالة لكن فعالیة جزئیة

  :في سوق السلع والخدمات وسوق النقود المتزامنتأثیر السیاسة المالیة على التوازن  .3

السیاسة المالیة من اختصاص الحكومة، وتعتمد على عدة أدوات تشمل عناصر الطلب الكلي 

  . السابق ذكرها، والتي تستخدم لنفس أهداف السیاسة الاقتصادیة الكلیة

الیمین أو إلى الأعلى، یتحرك نحو ) IS( إذا طبقت الحكومة السیاسة المالیة التوسعیة فإن منحنى

 :ویمكن توضیح السیاسة التوسعیة بالإعتماد على زیادة الإنفاق الحكومي، والموضح من خلال العبارة 

Y=KGG .  

  .تأثیر السیاسة المالیة التوسعیة على التوازن المتزامن

  

  

  

  

  

  

  

(وسعر الفائدة بمقدار ، )(تؤدي إلى زیادة الناتج بمقدار  Gالزیادة في
�

�
وهي قیمة أقل من ) 

�( لأن Y في الزیادة

�
< �.(  

-Crowdingتظهر مشكلة المزاحمة أو الطرد ."قد زاحمت أو طردت الإنفاق الاستثماري G إن زیادة -

out  التوسعیة في ارتفاع أسعار الفائدة، فینخفض الإنفاق الخاص، لما تتسبب السیاسة المالیة

 ".وبالتحدید الإنفاق الاستثماري الخاص

 :العوامل المحددة للمزاحمة هيو
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  كلما كانLM أكثر أفقیا كلما زاد الدخل أكثر ویزداد سعر الفائدة بنسبة أقل. 

  كلما كانIS لفائدة بنسبة أقل كذلكأكثر أفقیا كلما زاد الدخل بنسبة أقل ویزداد سعر ا. 

  كلما كانKG كبیرا كلما ازداد الدخل وسعر الفائدة أكثر.  

 :IS-LM فعالیة تطبیق السیاسة المالیة وفقا لنموذج .4

وهنا نمیز بین ثلاث  ،LM منحنى مع IS تتوقف فعالیة السیاسة المالیة على منطقة تقاطع منحنى

  .الكینزیة، والمنطقة الوسطى، والمنطقة الكلاسیكیةالمنطقة : مناطق وفقا للتحلیل الكینزي، هي

 :فعالیة تطبیق السیاسة المالیة في المنطقة الكینزیة

له أثر المضاعف ) مثلا(إذا كان التوازن عند المنطقة الكینزیة، فإن التوسع في الإنفاق الحكومي 

حیث لا یوجد تغیر في سعر الفائدة ینتج عنه انخفاض في  ،)=KG( الكامل على مستوى الدخل التوازني

 ).غیر موجود(أثر المزاحمة معدوم  السیاسة المالیة كاملة الفعالیةالاستثمار، وبالتالي 

 :فعالیة تطبیق السیاسة المالیة في المنطقة الكلاسیكیة 

ي تكون عدیمة الأثر على إذا كان التوازن في المنطقة الكلاسیكیة فإن الزیادة في الإنفاق الحكوم  

مستوى الدخل التوازني وترفع من سعر الفائدة فقط، الذي بدوره یؤدي إلى انخفاض في الإنفاق الاستثماري 

) عمودي LM(وهنا تكون في حالة مزاحمة كاملة أو تامة  ،Gالخاص یكون مساویا لمقدار الزیادة في 

  .)=0( فالسیاسة المالیة غیر فعالة تماماوبالتالي 

 : فعالیة تطبیق السیاسة المالیة في المنطقة الوسطى 

وتكون السیاسة المالیة غیر تامة  ،یكون أثر المزاحمة في هذه المنطقة غیر تام لكنه موجود

  .الفعالیة

 :النقاط الرئیسیة في أهمیة المزاحمة والاختیار ما بین السیاسة النقدیة والمالیة.5

  :المزاحمة بـتتمیز 

في حالة التشغیل التام ممكنة الوقوع، لأن الزیادة في الطلب تؤدي إلى الزیادة في  تصبح المزاحمة -

 .الأسعار دون الزیادة في الإنتاج

التوسع فلن یكون عمودیا،  LMلا یكون هناك مزاحمة كاملة في حالة التشغیل الناقص، لأن  -

 .ومنه تكون المزاحمة نسبیة ،لكن الدخل یزداد كذلك )i(المالي سوف یرفع من 

 .، ومنه لا یكون هنالك مزاحمةGلا تحتاج أسعار الفائدة في حالة البطالة لأن ترتفع مع زیادة  -


