
  BP-LM-ISفي اقتصاد مفتوح السیاسة النقدیة والموازنة في : السادسالفصل 

  .المفتوحالاقتصاد المتغیرات الاقتصادیة الكلیة في ظل : المحاضرة الخامسة عشرة

  : IS-LM-BP دور سعر الفائدة في ظل نموذج  .1

 ،من خلال مستوى العمالة والدخل الوطني الكلي الطلب سعر الفائدة دور مباشر في التأثیر علىل

ویؤثر على الإنفاق الاستهلاكي، وبالخصوص على استهلاك السلع المعمرة مثل المنازل والسیارات ویعتبر 

یؤثر على الإنفاق الكلي من سعر الفائدة التغیر في لدى العائلات، كما أن هذا النوع إنفاقا استثماریا 

في على السیاسة یبین الأثر الصافالحقیقي  سعر الفائدة المعمرة، أما  للسلع Cو  Iخلال التأثیر على 

  .النقدیة والمالیة

الواردات ومیزان المدفوعات وأنظمة أسعار و  تستعمل كل من الصادرات IS-LM-BPفي نموذج 

 :الصرف ودورها في التأثیر على الدخل التوازني والناتج من خلال

 میزان المدفوعات وأسعار الصرف؛ 

 تجارة السلع وعلاقة ذلك بالمیزان التجاري؛ 

 حركة رؤوس الأموال. 

  :میزان المدفوعات .2

عبارة عن سجل لكـل المعـاملات الاقتصـادیة بـین المقیمـین وغیـر المقیمـین فـي دولـة مـا، خـلال  هو

ویكـون میـزان المـدفوعات دائمـا فـي حالـة تسـاوي ولـیس بالضـرورة . فترة زمنیة معینة عادة ما تكون سـنة

  ). المتحصلات= المدفوعات (في حالة توازن 

  :وعاتمیزان المدف في  التدفقات النقدیة أقسام 1.2

 :میزان المدفوعات منلالتدفقات النقدیة تكون ت

   :التدفقات النقدیة الخارجة 1.1.2

، وتســجل بإشــارة ســـالبة )تحــویلات مالیــة/شــراء(هــي عبــارة عــن مــدفوعات المقیمــین للعــالم الخــارجي 

  .وتعامل كعجز



  :التدفقات النقدیة الداخلة1.1.1.2

، )تحــویلات مالیــة/ بیــع(المقیمــین مــن العــالم الخــارجي هــي عبــارة عــن مــدفوعات نقدیــة یحصــل علیهــا 

 .تسجل بإشارة موجبة وتعامل كفائض

 :میزان المدفوعاتل ةمكونالحسابات ال.2.1.1.2

 :یتكون میزان المدفوعات من ثلاث حسابات، هي

  :الحساب الجاري 1.2.2

  .یحتوي على المیزان التجاري للسلع والخدمات وكذلك دفعات التحویل

  :الرأسمالي الحساب 2.2.2

والمتمثلة في مشتریات ومبیعات الأصول مثل المخزونات السندات  یشمل المعاملات الرأسمالیة

  .جنبيالأنقد الذهب؛ السندات؛ السهم؛ مثل الأشراء السلع الرأسمالیة  أو، والأراضي

  :حساب التسویات الرسمیة 3.2.2

اري وفـي حسـاب رأس المـال هو حسـاب یوضـح كیفیـة تسـویة المعـاملات التـي تـتم فـي الحسـاب الجـ

  ). آلیة تسویة الفائض والعجز في الحسابین(

 :الدولیة المدفوعات أساسیات في3.2

 :یلي تتمیز المدفوعات الدولیة بما

 على الأفراد أن یدفعوا مقابل مشتریاتهم من الخارج؛ -

أو ) الأصول(أنفق شخص أكثر من دخله فإن عجزه یجب أن یمول عن طریق بیع الأرصدة  إذا -

 الاقتراض؛

 كل عجز في الحساب الجاري یجب تمویله بفائض من حساب رأس المال؛ -

  : ویتمیز میزان المدفوعات بالمعادلة الصفریة التالیة

تدفقات رأس صافي )+ CBD(العجز في الحساب الجاري)=BP(میزان المدفوعات 

  NCF=(0(المال



BP=CBD+ NCF………  

CBD:Current Balance Deficit. 

NCF: Net Capital Flows. 

  .من خلال التعدیل في أحد مكوناته دائما مساویا للصفر BPیجب أن یتوازن  -

  :NCFصافي تدفقات رأس المال  .3

  .یرتبط صافي تدفقات رأس المال بأسعار الصرف

 :سعر الصرف الثابت 1.3

ففـي ظـل  .یقتـرح البنـك المركـزي الكمیـات الضـروریة مـن العمـلات الأجنبیـة لتمویـل عملیـة الموازنـة 

الأجانــب یــدفعون أقــل مــن أجــل الحصــول علــى یعنــي أن  التخفــیض فــي العملــة نظــام ســعر الصــرف الثابــت

العمالــــة العمالـــة المحلیــــة؛ والرفـــع فــــي العملـــة یعنــــي أن الأجانـــب یــــدفعون أكثـــر مــــن أجـــل الحصــــول علـــى 

  .المحلیة

  :سعر الصرف المرن 2.3

فــي ظــل  .نبیــةجیســمح البنــك المركــزي لســعر الصــرف بالتعــدیل لیتســاوى عــرض وطلــب العملــة الأ   

 التحســن أمــا .عنــدما تصــبح أقــل قیمــة بدلالــة الأجنبیــة فــي العملــة تــدهور نظـام ســعر الصــرف المــرن یحــدث

  .ر قیمة بدلالة النقد الأجنبيفیعني أكث في العملة

 :سعر الصرف العائم والنظیف 3.3

تنسحب البنوك المركزیة وتترك سعر الصرف یتحدد بحریة في أسواق الصرف الأجنبیة، مادامت 

البنوك لا تتدخل في أسواق الصرف الأجنبي، فالاحتیاطات الرسمیة الأجنبیة تكون معدومة أي أن میزان 

= رأس المال + أي الحساب الجاري .المدفوعات مساو للصفر في نظام سعر الصرف العائم والنظیف

 :سعر الصرف العائم المدار.4.3

لم یعد هناك سعر صرف عائم ونظیف وذلك لتدخل البنوك المركزیة في سوق  1973منذ عام 

  .أي المعاملات الاحتیاطیة الرسمیة لا تساوي الصفر. الصرف بیعا وشراء للتأثیر على سعر الصرف

 


