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©اقتʸʵلا®ʦقعوةʻلاʸلاقاʦسلأاوةʻلاʸلاةسدʹهلالʦحةʻساسأمʻهافم:لولأالʶفلا

:ةʻلاʸلاةسدʹهلا1.1

:ةʻلاʸلاةسدʹهلا¿ʦهفم1.1.1

ªلااجميفةʽنلاقعةفصباهزاجنإÃعی±اʷملاʽʦمصتلةیركفلاةʷʢنلأاةعومجميهةسدنهلا

،ةʽعا±زةسدنه،ةʽعانصةسدنه،ةی±امعمةسدنهʧعثƔدحلاȞʧمʥǽلذلاعبتÃ،ة¯دعتم

ʵʟ°Ãشʧهذلاىل¥±¯ابتƔسدنهملاʧعʦلكتنامدنع...ةʽلامةسدنه،ªلااصتاةسدنه

لولحلاʶʧحأ±اʽتخابلʽفÃؗهعی±اʷملʽصافتق¯أيفȞʦحتم،هنادʽميفةʽلاعªاءافك

.اهزاجنلا

ªاʽنقتلاةعومجماهنأىلعةماعةفصبةʽلاملاةسدنهلافیرعتȞʧمǽ،هانرؗ°امقاʽسيف

ىلعةʽلاملاةسدنهلاVernimmen1فرعǽةق¯رʲكأةفصب.ʽʧعميلاملʷȞملحلةقبʢملا

ىلʲمةفصب±امʲتسلااʽʽʦÃقتلاÃلیومتلافادهأʽȘقحتŗةلʽفكلاªاʽنقتلاةعومجم":اهنأ

Nzongang2فرعǽ،رʢلااذهʧعدʽعبرʽغ."رمʲتʶمللةماعةفصʦÃȃهاʶملاÃةʶسؤملل

1 Vernimmen, P. in http://www.vernimmen.net
2 Nzongang in https://fr.scribd.com/doc/154296933/Cours-d-Ingenierie-Financiere-Dr-NZONGANG-2012-docx



Ɣʽʧ¯اصتقلااÁاوعلأاªاجاʽتحلاةفȞʽمةʽلامʽʖكارتلʵʽتىلعة±دقلا"ـؗةʽلاملاةسدنهلا

."ةفلكتىن¯أب

ÁأȎحلان،ةʽلاملاةسدنهلاªاقʽبʢتÀÃاهميفʧعمتنامدنعȑأ،لاʽصفترʲكأȐوتʶمىلع

ةȃ±اقملا:ʽʧتنثاʽʧتȃ±اقمŗʽʧاساسأʽʽʜمتلاȞʧمʽʧ،¥°ǽفلؤملاʶʖحȆلتǽʵاهاوتحم

.ةʽنوʶكاسولغنلأاةȃ±اقملاÃةʶʽنرفلا

:ةʻسنʙفلاةبراقʸلا

ʖناجلاªاʽلمعللولحلا¯اجǽ¥يفةʽلاملاةسدنهلاÀاهمرصحنت،±اʽتلااذهيفلؤمʶʖح

.ةصاʵلالاوملأابةقلعتملاʥلتʟخلأاÃȃةʽناʽʜملاʧمىلعلأا

:يلƔامرؗذنªاʽلمعلاهذهʧمضʧم

-ʡهسلأارʦلايفʶقو

لاملاسأ±ة¯ایزªاʽلمع-

¬امدنلااÃءارʷلاªاʽلمع-

LBOةنادتسلااȘیرʧʡعªاʶسؤملاءارش-

Șی±وتلاªاʽلمع-

ءارʷللةʽمومعلاضÃرعلاªاʽلمع-

ªاʶسؤملاءارشÃةرʶʽʢلاةʽلمع-

رʡاʵملالاملاسأ±Șیرʧʡعلیومتلا-

.ªاʶسؤمللةʽلاملاةلʽȞهلاة¯اعإÃسلافلإا-



¾ونÁ،ŗوناقلاؗ،ة¯دعتمƔʧ¯اʽمªاءافؗرفاʹتىل¥¬اتحǽةقباʶلاªاʽلمعلاذʽفنتÃزاجن¥

…يلاملالʽلحتلاÃةبساحملا,ةǽابجلا،ةʽلاملاªاʽضایرلا،Șیوʶتلا،لامعلأا

،Vernimmen:لاʲملالʽبسىلعرؗذنةȃ±اقملاهذهاÃدمتعاƔʧذلاʽʧ1فلؤملازرŗأʧم

ÃTopscalianÃChionelÃLegros.

:ةʻنʦسكاسʦلغنلأاةبراقʸلا

Ãاقملايه±ȃكلأاةʲشرʽاعوÃادتÃلأايفلا¯ŗʽاªÃناذهانلمعيفاهدمتعنسيتلايهʤار

ʽȘبʢتيهةʽلاملاةسدنهلا،ةȃ±اقملاهذهلاقفÃ.يمسرلا±رقملاªایوتحمعماهقباʢتل

ʽʽʦقتʽʦÃمصتلةجمʮʙلاÃةʽئاصح¥ةجذمنªÃاʽضای±ʧمةʸʻؒلابʻلاسلأاوةʻلاʸلاةʢʙȂʹلا

ʙطاʸʳلاةرا®إȘǺلعتƔامʽفªاʶسؤملاʧÃیرمʲتʶملاةʽجاحةʽبلتضرغلةʻلام©اراؒتŕا

:اهنم،ةفʶلفلاهذهلاقفÃة¯دعتمةʽلاملاةسدنهلاʽȘبʢتªلااجم.ʦهت±امʲنتسادئاʦعمʢʻعتو

ةقتʷملا¯وقعلارʽعʶتʽʦÃمصت-

ةʽلاملاȎفاحملارʶʽʽت-

ةʶسؤملاةʽلام-

ʧیرمʲتʶملاªÃآʷنملاÃةʽلاملاªاʶسؤملارʡاʵمة±ا¯¥-

ةʽلاملاقا±ÃلأابلÃادتلاÃةȃ±اʹملا-

.ةʽقʽقحلاةی±امʲتسلااعی±اʷملاʽʽʦقتلªا±اʵʽلالامعتسا-

ªاʽنقتيفȞʦحتمÃيلاعȑرʤنʧیوكتʵʟ°Ãشوه±وʤنملااذهʧميلاملاسدنهملا

ªاʽضای±(ةقʽقدلاةʽملعلاªاصصʵتلايفȐربكلاªاعماجلايجیرخʧمʦهبلغأ،ةجمربلا

Ãفʽʜهتمهم،)اساسأءایʦئرلاʽʶʽمصتوهةʽʦÃقتʽʽʦاجتنمªÃمو̄قعʵبلتضرغلةفلتʽة

.اهƔدلÁولغتǽʷيتلا¾ونبلاʧئاȃزªاʽجاح

عجارملاةمئاقيفمھتافلؤمنیوانعىلععلاطلإانكمی1



هذهʶʖحةʽلاملاةسدنهلاȐوتحمل¬°امنªWilmottÃNeftciÃJarrowÃHullافلؤمربتعت

.ةȃ±اقملا

:ةʻلاʸلاةسدʹهلارʠʦتلحاʙم2.1

Áادʽملااذه±وʢتيفةʽساسألحارمةثلاثʽʽʜŗʽʧمتلاȞʧمÃÁ1ǽرخأBederTÃ.لاعبت

.يتفلا

)1997-1970(ةأʷنلاةلحرم∑

ةنسيلʵتلاʦتثʽح،ȑ¯اصتقلاادهʷملايفةیرهوجªارʽغتŗاساسأةلحرملاهذهʽʜªمت

ªامدص»ÃدحاذBretton WoodsÃؗةʽقافتاʧع»Ã±وملاŗʗاʲلافرصلاÀاʤنʧع1971

فرصلا±اعسأقاوسأيفة¯احªابلقتىل¥ª¯أªارʽغتلاهذه.لÃرتبلليملاعلاقوʶلايف

ÃدئاوفلاÃلأا¯اوملاÃلʽلخامم،ةȘرضÃ±مة±ا¯لإةحلمةʵاʡغتملاهذهرʽارª،Ãؗناʗةباجلإا

و̄قعªÃا±اʽخªÃاʽلبقتʶمʧم2ةقتʷملا¯وقعلالÃادتلقاوسلأاʧمدƔدعلاقلاʡ¥وه

ªاماهس¥يمǽ¯اكلأالاجملايفةلحرملاهذهʗفرعامؗ.لوصلأاȆلتʵمىلعªلا¯ابم

»ادحتساʥلذªÃؗا±اʵʽلاʽʽʦقتل)Á)1973وʡرʽمʜÃلوش–¾لاŗ¬°ومنؗةربتعمةیرʤن

ʡدجقرƔقلةدʽملاساʵاʡنقت±ارغىلعرʽقلاةʽملاةمʵاʡرŗاهVaR)1994(.

1 Beder,T. and Marshall,C, (2011)Financial Engineering : The Evolution of a Profession,Wiley&Sons,New 
Jersey,pp.3-‘.

ثلاثلاويناثلانیلصفلايفلیصفتلابةطقنلاهذھسردنس2



ªامولعملااʽجولونكتÁادʽميفةʽقʽقحة±وثةʽنمʜلاةبقحلاهذهʗفرع،رخآدʽعصىلع

¥ŗماءادتʧساوحلا¬اتناʖلاʵيفةصاŗادǽلاةʲنامʽانªÃاىل¥لاوصʡلاقلاʷبȞتوبكنعلاةʽة

اهرʷنªÃامولعملاةجلاعمةمهمʧمʗلهسªا±وʢتلاهذهلؗ.ªاʽنʽعʶتلاȆصتنميف

.قاوسلأايفةتŗاثةقʽقحينÃرتكللاالÃادتلاʽʜجÃفرʣيفحبصʽل،ةعرʶب

ةʡاسولاىل¥ʽʽʧلامءاʢسʧÃمةʽلاملاªاʶسؤملالوحتاʹǽأةلحرملاهذهʟئاصخʧم

.رʡاʵملاة±ا¯¥يف

:)2006-1998(لئاهلاʸʦʹلاةلحʙم∑

ةرتفلاهذهللاخةرʽبؗةʽعونةʜفقةصاخةفصبةʽلاملاةملوعلاÃةماعةفصبةملوعلاʗفرع

ªاʶسؤملاʗحبصأثʽحب،يملاعلادʽعصلاىلعةجهتنملايلاملاریرحتلاةساʶʽلةجʽتنك

̄±اوملاىلعةʶسؤملا¯ادتشاىل¥Ȑ¯أامم،لماش¯اصتق¥±اʡ¥يفاهعی±اʷملومتÃجتنت

.ةʽلاملا

يفرهʣامؗ،ارʽبؗا±وʢتȘی±وتلاةʽنقتÁÃامتئلااªاقتʷملÃادتفرعةرتفلاهذهيف

ءىبعتيتلاةǽ¯اʶʽلاʦهقǽ¯انصبةʯشانلاªاǽ¯اصتقلااʦهÃ¯دجÁولعافةǽ¯اصتقلااةحاʶلا

.ةملوعلا±اʶملاʽفاض¥اعف¯ءاʢع¥ىل¥Ȑ¯أامم،ةمʵضا̄±اوم

)هʘهاʹماǻأىلإ2007(ة®اشʙلاةلحʙم∑

رʽغȋÃرفملااهلامعتسلاʥل°Ãةرʽبؗرئاʶخةرتفلاهذهللاخةʽلاملاةعانصلاªدبكت

دƔدعلاسلاف¥ىل¥Ȑ¯أامم)ȑ2007±اقعلاʧهرلاةمزأ(ةʽلاملاةسدنهلاªاجتنملينلاقعلا

.ةماعلالاوملأابرخلآاʠعبلاʽʦمأتÃ±امʲتسلاا¾ونʧŗم



¯اصتقلاااهعقʗÃحتʽʞعǽةʽملاعةمزأىل¥ʗلوحتيتلاÃةمزلأاهذهªاʽعادتلةجʽتنك

ʗع±اسª،1ÃاÃ¯لأاهذهلامعتساةباق±ȌÃبʹلةدƔدعªاوصأʗلاعت،Áلآاىتحيملاعلا

ʠعبȞʥشامؗ،ʗبكت±ايتلاءاʢخلأاةجلاعمÃةمزلأا¨ابسأةسا±¯ىل¥ªاʢلʶلا

ةʽلاملاةعانصلالقحيفʽʧلماعلاʠعبىتحÃةʽلاملاةسدنهلاÃȐدجيفʽʽʧ2مǽ¯اكلأا

.ةʽلاملا¬°امنلالامعتساʧماÃ±ذح

:ةʻلاʸلاقاʦسلأا2.1

:ةʻلاʸلاقاʦسلأافʙȂعت1.2.1

ǽمȞʧلاملاقاوسلأافیرعتʽمةʧازÃتیʽʧ:

ضرعلاȞʝعت±اعسأبةʽلاملاقا±ÃلأاȆلتʵمىلعلÃادتلاهʽفʦتȑƔذلاÁاȞملاوه-أ

Ãلاʢلʖلوصلأاهذهىلع.

لاوملأاسÃ¤±ىلعضرعلاʖÃلʢلاجمدلةʽلآءيشȑألبقيهةʽلاملاقاوسلأا-¨

ÃدحتƔم.لوصلأا±اعسأدʧنملااذهʤنلابلاحلاوهامؗ،±وʶلاملاقاوسلألةبʽةرصاعملاة،

لاصتلااÀÃلاعلإااʽجولونكتلةƔʲدحلالئاسولاعمثʽحب،ةʽمهأȑأيʶتǽȞلايفارغجلادعبلا

ȑأءارشÃأعŗʽرمʲتʶملاÁاȞمإب°¥،ةʽضارتفاةʽلاملاقاوسلأاªلاماعمʤʦعمʗحبصأ

.µاʵلاهȃوساحʧم±اعسلأا±وʢتةعباتمÃقوسȑأيفلصأ

ʧعȑدʽلقتلالیومتلاʖناجىل¥،لʲمتةʽلاملاقاوسلأاف،ةدمتعملارʤنلاةهجʗÃناؗامهم

ʡیرȘرقلاÃص،ضʽةغŗدƔحبلیومتللةلʽثƔمتȞʧعʧʡاوعلأااهقیرÁاصتقلاا¯ƔوÁ°Ãȑ

ʠئافلاÁاوعآ¨اتتكابʥل°Ãةرشابماهنوجاتحǽيتلاةʽلاملا̄±اوملاىلعلوصحلاʧمʜجعلا

.اهنوحرǽʢيتلاةʽلاملاقا±Ãلأل

لجلأاةریصقةبراضملاتایلمعنمدحللTobinمسربىمسیامقیبطتحارتقإنأشلااذھيفركذن1
.The black swanریھشلاھباتكيفN.Talebنمةعذلاتاداقتناةیلاملاةیرظنلاتقلت2



ʙشاʸʮلالʸʦȂتلا1.1لودجلا

ةʽلام̄±اومةʽلام̄±اوم

:ةʻلاʸلاقاʦسلأا©افʶʹʻت2.2.1

:اهمهأ،ة¯دعتمرƔʽاعملاقفÃةʽلاملاقاوسلأاȆنصت

:ةʦȂناثقاʦسأوةʻلوأقاʦسأ-أ

قاوسلأايهةیوناʲلاقاوسلأاÃةدƔدجلاةʽلاملاقا±Ãلأل±ادصلإاقاوسأيهةʽلÃلأاقاوسلأا

.لبقʧماه±ادص¥ʦتيتلاةʽلاملاقا±ÃلأااهʽفلÃادتتيتلا

:ةʢʸʹمʻʙغلاقاʦسلأاوةʸʹʢʸلاقاʦسلأا-§

ةʢمنماهتاجوتنم،ةصتʵمةʢلسةباق±ȌÃبʹلعʹʵتقاوسأيهةمʤنملاقاوسلأا

ÃادتلاÃفلʽاهƔتʦعʧʡیرȘغلاقاوسلأا.ةصاقمةفرغʽنمرʤلا¯ابتيهةمªةرشابمÃىلع

.ساقملا

ناوعأ
ضئافلا

قاوسأ
ةیلام

ناوعأ
زجعلا



:لاʦملأا²وؤرقاʦسأوةǻدقʹلاقاʦسلأا.»

قاوسأامألجلأاةرʽصقلاªاجتنملاىلعلÃادتلااهʽفʦتƔيتلاقاوسلأايهةǽدقنلاقاوسلأا

.لجلأاةلیوÃʡةʢسوتمªاÃ¯أىلعاهʽفلÃادتلاʦتʽفلاملاسأ±

:ةلجلآاقاʦسلأاوةȂرʦفلاقاʦسلأا.®

.ادجʖیرقدعوميفÃأدحاÁÃآيفʦتʽʦƔلʶتÃعفدلاةی±وفلاقاوسلأايف

)ةقتʷمو̄قع(هʽلعȘفتمȘحلادعوميفʦتʽʦƔلʶتلاÃعفدلاةلجلآاقاوسلأايف

:اهلÃادتʦتƔيتلالوصلأاʶʖح-ـه

)ªادنʶلاقوس+دقنلاقوس(ةدئافلا±اعسأقاوسأ∑

ʦهسلأاقوس∑

فرصلاقوس∑

∑ŗلاةص±وʶصاحم(علʽعا±زلʽاعم،ة¯ÁÃاوم¯ʡةیوقا(.

3.2.1ÃʣئاȆلاملاقاوسلأاʽة:

:ةʽلÃلأاقوʶلا-

ةمهاʶملايلاتلاÃȃ±امʲتسلاالیومتوحن±اخ¯لااÃهʽجوتيهÃةʽʶʽئ±ةفÃʣʽةʽلÃلأاقوʶلل

ȑؤƔ̄امميلكلاȐوتʶملاىلعلمعلاʖصانمÃة±وʲلاȘلخÃ¬اتنلإاة¯ایزيفلاعفلʷȞب

.Àاملأاوحنةʽمنتلاةلجعبعفدلاىل¥

لامعتساʦÃهتارخدمʣʽȆوتليعʽبʢلا±اʡلإاةʽلاملاقاوسلأارفوتʧیرمʲتʶمللةبʶنلاب

امؗ،ʧمʜلاربعةʽكلاهتسلااʦهتا±ارقʵʢʽȌتاذÃؗدئاوعلاʽȘقحتلءفؗلʷȞبʦه̄±اوم



ǽʶذلحمÃȑا±¯ابملاªمʧلاʷمزاجن¥¨ابʷهعی±اʦ¯ÃÁ¥¯اس±اخŗȘ،اممƔرثؤ¥ǽاجŗʽىلعا

.ةماعةفصبعمتجملاةʽهاف±

:ةیوناʲلاقاوسلأا

:ةلوʶʽلا-

ȑذلاʧیرمʲتʶمللةلوʶʽلارفوتيهف،ةʽلÃلأاقاوسلأارʶʽلادجةی±Ãرضةیوناʲلاقاوسلأا

ƔوبغرÁيفŗʽأعÃ±هقاʦلاملاʽملةʶتʲیرمʧیرخآʧƔوبغرÁبʷةفلكتلقأباهئارÃȃدÃÁخʶة±ا

.اهتمʽقيف

:±اعسلأادƔدحت-

ªاعقوتȞʝعت±اعسلأاهذه.±اعسلأاÁوكتتةʽلاملاªاÃ¯لأاىلعʖلʢلابضرعلاءاقتلادنع

.ةحاتملاªامولعملالʧؗماقلاʢنالبقتʶملايفلوصلأا±اعسألوحʧیرمʲتʶملا

:رʡاʵملالیوحت-

±امʲتسلاا¾ونŗىل¥Ɣʽʧ¯اصتقلااÁاوعلأاʧمªاقتʷمو̄قعȘیرʧʡعةʽلاملارʡاʵملالقن

لامعتساȘیرʧʡعªارʷؗللىنʶتƔثʽح،ةیوناʲلاقاوسلألةƔʲدحلاȆئاʣولاʧميه

Ɣʽʧ¯اصتقاÁاوعأىل¥)ةʽلاملارʡاʵملا(اهʽفÁوبغرƔلايتلارʡاʵملالیوحتةقتʷملاو̄قعلا

ǽوفرتحÁ°لʥ)ŗتسا¾ونʲام±(.

ªاÃ¯ألامعتساÃعیونتلاؗرʡاʵملاهذهة±ا¯لإȐرخأªاʽجʽتارتساʦه±ÃدÁŗوجهتنƔءلاؤه

ÃرخأقاوسأȐ.

اهتامدخÃاهتاجتنمةʶʽفانتʶʽʧحتيفاهو̄هجʽʜرؗتʧمªاʶسؤملاȞّʧمتȋوحتلاةʽلمع

.اهʽفȞʦحتتلايتلا±وملأابلاغʷنلااضوع



:ةقتʸʵلا®ʦقعلافʙȂعت1.3.1

ǽʶمدقعىمʷتȘؗدقعلǽʷتȘقʽمهتمʧقʽرخآلصأةمǽʶلحملصلأاىم

...ةʽبنجأةلمع،ةعلس،ادنس،امهسÁوÁǽȞأȞʧمǽدقاعتلالحملصلأا.دقاعتلا

:©اقتʸʵلا®ʦقععاʦنأ2.3.1

:ةعȃ±أªاقتʷملا¯وقععاونأ

ةلجلآا¯وقعلا-

ةʽلبقتʶملا¯وقعلا-

ªا±اʵʽلا¯وقع-

ªلادبملا¯وقع-

Ãعملاقفʽدقاعتلالحملوصلأا±اǽمȞʧنصتʽȆملاو̄قعلاʷىل¥ةقت:

ةʽلامªاقتʷم-1

Ãملاو̄قعلايهȞوتȃلاملالوصلأاىلعةʽلاؗةʶهʦÃلاʶادنªÃلامعلاªبنجلأاʽةÃارشؤمª

...ʦهسلأا

:علʶلاىلعªاقتʷم-2

...ایوقاʡاجتنم،اندعم،اʽعا±زلاوصحمÁوÁǽȞأȞʧمǽةلاحلاهذهيفدقاعتلالحملصأ

:ةقتʸʵلا®ʦقعلاȄئاʡو3.3.1

حلاصمȘقحÁǽأȞʧمǽةقتʷملا¯وقعلالامعتسا،اهتقلتيتلاةرʲʽكلاªا¯اقتنلااʧمʦغرلاب

.لȞؗعمتجملل



:ʙطاʸʳلالʦȂحت-أ

لايتلاةʽلاملارʡاʵملالیوحتªاʶسؤمللȞʧمªǽاقتʷمو̄قعȘیرʧʡع،اقباسانƔأ±امك

ǽʦدقتىلعاهو̄هجʽʜرؗتŗاهلحمǽʶامم،اهت±ا¯¥يفةفرتحمȐرخأفارʡأىل¥اهʽفʖغرت

زاجن¥يلكلاȐوتʶملاىلعىنʶتȋƔوحتلاªاÃ¯أ¯وجÃلʣيفف.ةʽلاعةو̄جبªامدخÃعلس

.اهŗاʽغةʽضرفʗحتاهذʽفنتʖعصǽعی±اʷم

:راعسلأافاʵتكا-§

دنعÁوؗ±اʷملاثʽحب،±اعسلأافاʷتكايهÃةمهمȐرخأةفÃʣʽهلªاقتʷملا¯وقعلÃادت

املÃ،دقاعتلالحملوصلأالوحةحاتملاªامولعملالÁؗولمعتªǽʶاÃ¯لأاهذهلʦهلامعتسا

±اعسأÃ±اعسلأاهذهÁأÃ،ةهجʧمةʽلبقتʶملاʦهتاعقوتȞʝعتةلʷȞملا±اعسلأاʗنك

حمʶتªاقتʷملاو̄قع±اعسأÁإف،Àلاتسلااخی±اتيفل¯اعتتسةی±وفلاقوʶلايفلوصلأا

يفʦهاʽʶسرملأااذه.لابقتʶماهŗؤبنتلاÃاʽلاحدقاعتلالحملوصلأا±اعسأفاʷتكاب

.يلكلاȐوتʶملاىلع̄±اوملللʲمألامعتسايفÃئفؗقوسىلعلوصحلا

ةلوʽسʶʽʧحتȐؗرخأȆئاªÃʣاقتʷملاو̄قعȑؤ̄تةقباʶلاةʽʶʽئرلاȆئاʣولاىل¥ةفاضلإاب

.ªلاماعملاʽȆلاكتʽʠفʵتÃةی±وفلاقاوسلأا



:لولأالʶفلاȂʥراʸتوةلʭسأ

.اهتاقʽبʢتʦهارؗ°عملاÃادترʲكلآاةȃ±اقملا±وʤنمʧمةʽلاملاةسدنهلافرع1ّ-

?ةʽلاملاةسدنهلا±وʢتىلعªدعاسيتلالماوعلايهام-2

?ȑ¯اصتقلإاومنلاىلعةʽلاملاقاوسلاارثأوهام3-

?ةʽلاملاقاوسلآاªافʽنصتʦهأيهام-4

.ŗّʽʧؗʽȆ.عمتجمللªامدخةقتʷملاو̄قعلاقاوسأÀدقت-5


