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  الوساطة المالیة : السابعةالمحاضرة 

 :تمهید

التمویـل المباشـر والتمویـل غیـر المباشـر، ولكـل مـن التمـویلین الســابقین : یوجـد نوعـان رئیسـیان للتمویـل، همـا 

مؤسســات تضـــطلع للقیــام بـــه، كمــا أن لكلیهمـــا إیجابیــات ونقـــائص، إلا أنهمــا ضـــروریین للاســتمراریة وتطـــور 

  . النشاط الاقتصادي المحلي والدولي

 :التمویل المباشر -1

 :المباشرتعریف التمویل   -  أ

بمقـــدار حـــاجتهم ) مباشـــرة(تتمثـــل العلاقـــة المباشـــرة فـــي قیـــام أصـــحاب العجـــز بإصـــدار ســـندات أولیـــة 

بشـــراء  ئضفــاال أصــحابولمــدة یجــري الاتفــاق علیهــا، ویقـــوم  ،)حســب الاتفــاق الــذي حصــل بینهمـــا(

   .العجز أصحابالتي یتلقاها  الأموالالسندات مقابل 

 :یوضع طبیعة التمویل المباشر التاليوالشكل 

ـــــحاب  ــ ــ ـــائض أصــ ــ ــ ــ ــ الف

  .المالي

ـــز أ  قروض ــ ــ ــ ــــحاب العج ــ ــ صـ

  .المالي
ولیةأسندات   

 .من إعداد الباحث: المصدر

 :أطراف التمویل المباشر  - ب

  :یوجد طرفان رئیسیان في عملیة التمویل المباشر، هما

 نفقـاتهم، ویبحثـون عـن یمثلون الأشخاص الذین تفوق مداخیلهم مجموع : أصحاب الفائض المالي

 .أفضل توظیف لتلك الفوائض

 مداخیلهم، ویبحثـون عـن أمـوال  یمثلون الأشخاص الذین تفوق نفقاتهم مجموع: أصحاب العجز المالي

تمویــل الاســتثمار الــذي الأشــخاص الــذین لا یكفــي ادخــارهم  كمــا نســتطیع القــول أنهــم .لتغطیــة عجــزهم

 . یرغبون فیه

 :صعوبات التمویل المباشر  - ت

ینتج عن التمویل المباشر صـعوبات عـدة تحـول دون الأداء الجیـد فـي تحقیـق رغبـات طرفـي التمویـل، 

  :وتتمثل أهم تلك الصعوبات تتمثل في العناصر التالیة

 صعوبة توافق الرغبات من حیث القیمة والمكان والزمان. 



 

 2 

 تجمید الأموال إلى غایة تاریخ سدادها. 

 قرض، مما یضعف من فرصة التوظیفصعوبة تقدیر الأخطار بالنسبة للم. 

 عدم قابلیة الأموال المقرضة للتجزئة. 

 ارتفاع تكلفة الاقتراض نتیجة قیام أصحاب الفائض بطلب علاوة الخطر. 

 :تعریف التمویل غیر المباشر أو الوساطة المالیة -2

 :تعریف الوساطة المالیة  -  أ

أصـحاب  ىإلـ المـالي تمـر عبرهـا الأمـوال مـن أصـحاب الفـائض التـيتتمثل الوساطة المالیة فـي القنـاة 

المــالي، وتســمح بتحویــل العلاقــة المالیــة المباشــرة بــین المقرضــین والمقترضــین المحتملــین إلــى عجــز ال

  .علاقة مالیة غیر مباشرة

غیــر (تقـوم مؤسســات الوســاطة المالیـة باســتلام الأمــوال فــي شـكل ودائــع وادخــار مقابـل ســندات ثانویــة 

التـــي یقـــوم ) مباشــرة(، وتعیـــد إقراضــها لاحقـــا إلـــى الأعــوان ذوي الحاجـــة مقابــل ســـندات أولیـــة )اشــرةمب

  .هؤلاء بإصدارها

  :والشكل الموالي یوضح لنا آلیة عمل الوساطة المالیة

ــــع  القروض  ــ ــ ــ ـــــار                        / ودائـ ــ ــ ــ ادخ       

  

ــــة   سندات أولیة ــ ــ ــ ـــــندات ثانوی ــ ــ سـ        

  

  .من إعداد الباحث: المصدر

 :أهمیة الوساطة المالیة  - ب

  :تتمثل أهمیة الوساطة المالیة فیما تقدمه لأطراف تلك العلاقة، والتي من بینها العناصر التالیة

  العلاقة من حیث السیولة والربحیة والمخاطرةتوفق بین الأهداف المتعارضة لمختلف أطراف. 

  توفر لأصحاب الفائض الضـمان لـودائعهم وتجنـبهم مخطـر عـدم التسـدید، وتـوفر لهـم أمـوالهم فـي

 .أي وقت یطلبونها، وتضمن لهم التوظیف المستمر

ـــــحاب  ــ ــ ــ ــ ــ ــ أصــ

ـــائض  ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ الف

  .المالي

ـــــحاب  ــ أصــ

ــــز   ــ ــ ــ ــ ــ العجـ

  .المالي

  .الوساطة المالیة
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  توفر لأصحاب العجز المال المناسب فـي الوقـت المناسـب مـع التقلیـل مـن تكلفـة القـروض، وذلـك

 .الموجودة عندها ورمزیة الفوائد المدفوعة عنها الأموالادتها من حجم باستف

  تحصـل مؤسســات الوسـاطة علــى فوائـد، وتحصــل علــى أمـوال بقــروض رمزیـة وتســتطیع أن توســع

 .قدرتها الإقراضیة باستخدام عملیة إنشاء النقود الائتمانیة

 ا یزیـد مــن فـرص الاســتثمار تقلـیص اللجــوء إلـى الإصــدار النقـدي مــن خـلال تعبئــة المـدخرات، ممــ

 .ومن ثم النمو الاقتصادي

  ـــة للأفـــراد ولفتـــرات قصـــیرة إصـــدار ســـندات ثانویـــة بمبـــالغ مجـــزأة ومتناســـقة مـــع القـــدرات الادخاری

ومختلفة، مقابل سندات أولیـة أصـدرها أصـحاب العجـز والتـي تكـون بمبـالغ أكبـر ولفتـرات تتناسـب 

 .مع طبیعة الأعمال

 :المالیةمؤسسات الوساطة   - ت

  :تتمثل تلك المؤسسات في نوعین رئیسیین هما

 المؤسسات المالیة النقدیة:  

، وتمــنح قروضــا )الودائــع(تلــك المؤسســات التــي تتلقــى أمــوالا قصــیرة الأجــل أو متوســطة الأجــل 

 .ومتوسطة الأجل قصیرة

  النقدیةغیر المؤسسات المالیة: 

أنشطتها وعلى الاقتراض مـن الأسـواق المالیـة تلك المؤسسات التي تعتمد على رؤوس أموالها في 

وبالتــالي فهـــي تمــنح قروضــا طویلــة الأجـــل ). لا تتلقــى الودائــع( وعلــى المــدخرات طویلــة الأجـــل 

البنــــوك . (لــــذا فهــــي تقــــوم علــــى مبــــدأ التخصــــص الــــذي یرفــــع كفاءتهــــا. توجــــه لتمویــــل الاســــتثمار

 ).لعقاريمؤسسات القرض والإیجار ومؤسسات التمویل ا: المتخصصة مثل


