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  .علاقة البنك التجاري بالبنك المركزي: الباب الثالث

   .وظائف البنك المركزي :الثامنةالمحاضرة 

  :تمهید

فـــي بدایـــة نشـــأتها ببنـــوك الإصـــدار، لأنهـــا تولـــت مهمـــة الإصـــدار النقـــدي وتنظیمـــه  ســـمیت البنـــوك المركزیـــة

بالحدود والشوط التي تقررها الحكومة، ثم أخـذت تـدریجیا مهمـة الرقابـة علـى النشـاط المصـرفي  وتوجیهـه بمـا 

ك ا البنــیتناسـب وأهــداف السیاســة الاقتصــادیة للدولـة، فضــلا عــن المســؤولیات والمهــام الأخـرى التــي أنــیط  بهــ

  .المركزي فیما بعد

 :تعریف البنك المركزي -1

نــه المؤسســة النقدیــة التــي تقــع علــى قمــة النظــام المصــرفي فــي الدولــة، یقــوم ك المركــزي علــى أیعــرف البنــ

النقــــدي وممارســـة السیاســـة النقدیــــة بغـــرض المحافظـــة علــــى الاســـتقرار النقـــدي وثبــــات  الإصـــداربمهمـــة 

ونوعیـة وحجـم ومقـدار  ن طریق الـتحكم فـي احتیاطـات القطـاع المصـرفيوتبادل النقود، ع وإدارة الأسعار

  .بلادالفني على المصارف التجاریة العاملة في ال الإشراف إلى إضافةالائتمان، 

 :وظائف البنك المركزي -2

  :تنحصر وظائف البنك المركزي بصفة عامة في ستة وظائف رئیسیة، هي

 الإصدار النقدي: 

یعتبــر الجهــة الوحیــدة المخولــة مــن الحكومــة بحــق الإصــدار النقــدي، وتخضــع البنــوك المركزیــة لقیــود  

قانونیـة وتشــریعیة فـي تنظــیم قـدراتها لتحدیــد أمكانتهــا فـي إصــدار العملـة، وهــذه القیـود مرتبطــة أساســا 

  . بغطاء العملة من حیث نوعیة مكوناته وحجمها أو مقدارها

قاعـدة الـذهب كانـت التشـریعات تقضـي باحتفـاظ البنـوك  إلـىفعندما كانت معظم الـنظم النقدیـة تسـتند 

وبعـد التخلـي عـن قاعـدة الـذهب  .المركزیة برصید ذهبي غطـاءا للعملـة التـي یصـدرها البنـك المركـزي

بطــا وتتحــدد والتحــول إلــى قاعــدة النقــود الورقیــة الإلزامیــة، أصــبح الغطــاء الرســمي للعملــة الوطنیــة مرت

: أصــــول مختلفــــة(وأصــــبحت مكونــــات الغطــــاء متنوعــــة . أساســــا بدرجــــة التطــــور الاقتصــــادي للدولــــة

سندات حكومیة، أوراق تجاریة، عملات صعبة، نسبة معینة من الرصـید الـذهبي إلـى إجمـالي العملـة 

  :ویتم الإصدار النقدي عادة في الحالات التالیة ).الصادرة

 یــؤدي إلــى زیــادة موجــودات البنــك المركــزي، ومــن ثــم قدرتــه علــى الإصــدار  :شــراء الــذهب

 .لسداد قیمة المشتریات من الذهب
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 ومـن ثـم قدرتـه  تـؤدي إلـى زیـادة موجـودات میزانیـة البنـك المركـزي، :شراء العمـلات الأجنبیـة

 .على الإصدار

 ــراض مــن الخــارج جنبیــة، نتیجــة الاقتــراض مــن الخــارج هــو الحصــول علــى عمــلات أ :الاقت

فیقوم البنك المركزي بتحویـل القـروض إلـى عملـة محلیـة بسـعر الصـرف السـائد وهـذا یتطلـب 

 .إصدارا جدیدا

 فـي زیـادة النقـود المتداولـة یقـوم بإصـدار عندما یرغب البنك المركزي  :شراء سندات حكومیة

رة عـن نقود لتمویل عملیة شراء الأوراق المالیـة، ویسـتخدم فـي ذلـك سـندات الحكومـة  الصـاد

الخزینة العامة، وتزداد موجودات البنك المركزي من الأوراق المالیـة الشـيء الـذي یمكنـه مـن 

 .إصدار كمیة نقود مساویة لقیمة هذه الأوراق المالیة

  یقــدم البنــك المركــزي إلــى الخزینــة العمومیــة قروضــا لتغطیــة  :ســلفیات أوتقــدیم مســاعدات

یـــؤدي إلـــى إصـــدار البنـــك المركـــزي لنقـــود  ممـــا). قـــرض مباشـــر للاقتصـــاد(عجـــز الموازنـــة 

 .قانونیة

 یكـون الإقـراض مـن البنـك المركـزي إلـى البنـوك التجاریـة فـي حـال  :قـراض البنـوك التجاریـةإ

 .عدم قدرتها على مواجهة السحوبات الحالیة

  زیــادة موجــودات میزانیــة البنــك المركــزي،  تــؤدي هــذه العملیــة إلــى :التجاریــة الأوراقخصــم

  .بإصدار النقود لتسدید هذه الالتزاماتفیقوم 

 الرقابة على الائتمان المصرفي: 

البنك المركزي بفرض رقابته على الائتمان والنشاط المصرفي، ویتم ذلك مـن خـلال رقابتـه علـى یقوم 

والاسـتثمار المصـرفي التـي تـنعكس بـدورها علـى حجـم وكمیـة وسـائل الـدفع وعلـى  ضعملیات الاقتـرا

  . لي السیولة المحلیة في البلدعرض النقود وإجما

) السیاســة النقدیــة(بهــذه الوظیفــة مــن خــلال التــأثیر فــي حجــم المعــروض النقــدي یقــوم البنــك المركــزي 

والــذي بــدوره یـــؤثر علــى قیمـــة العملــة، وهــذا یتطلـــب تحدیــد حجـــم مكونــات عــرض النقـــد التــي یكـــون 

خـلال أسـالیب وسیاسـات معینـة یمكـن وتـتم الرقابـة المصـرفیة مـن . للمصـارف التجاریـة دور مهـم فیـه

  :تقسیمها إلى ثلاثة أقسام
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 تهــدف هــذه الأدوات إلــى التــأثیر فــي كمیــة وحجــم الائتمــان بجمیــع  :أســالیب الرقابــة الكمیــة

علــى إجمــالي الاحتیاطــات طریقــة التــأثیر یتخــذ هــذا النــوع  مــن الرقابــة  وغالبــا مــا ،مكوناتــه

 .النقدیة المتوفرة لدى الجهاز المصرفي

 ردهــا المو  ةك التجاریــو تهــدف إلــى التــأثیر علــى كیفیــة اســتخدام البنــ :أســالیب الرقابــة الكیفیــة

النقدیـــة والمالیـــة التـــي تحصـــل علیهـــا مـــن البنـــك المركـــزي، أي توجیـــه الائتمـــان إلـــى وجهـــة 

 .معینة، وذلك بإحداث امتیاز في السعر أو في مدى الائتمان الممنوح

 تهـــدف إلـــى التـــأثیر المباشـــر علـــى الائتمـــان مـــن خـــلال تطبیـــق  :أســـالیب الرقابـــة المباشـــرة

 .مباشرة على البنوك التجاریة ومختلف المؤسسات النقدیة والمالیة إجراءات

، عنـــدما تعجـــز أســـالیب الرقابـــة الســـابقة، یلجـــأ البنـــك المركـــزي إلـــى أســـالیب الرقابـــة المباشـــرة

  .لإقراضلحدید الحد الأقصى مناسبة كتالقانونیة الجراءات ، الإالإقناع الأدبي :مثل

 مستشار للحكومة: 

بتنظـــیم مــدفوعات الحكومـــة، ویقـــدم   الأخیــرتحــتفظ الحكومـــة بحســاباتها لـــدى البنــك المركـــزي، ویقـــوم 

علـــى المیزانیـــات  یطـــرأالـــذي  ،المؤقـــت أوفـــي حالـــة العجـــز الموســـمي الأجـــل ة وقروضـــا قصـــیر ســـلفا 

ویتــولى البنــك المركــزي الرقابــة علــى  ،اســتثنائیةلــى قــروض إالسـنویة وعنــد حــالات الضــرورة والحاجــة 

سـواء أكانـت محلیـة ارجي وتقدیم المشورة عند عقد القروض الحكومیـة الأجنبي والتحویل الخالصرف 

  .أو أجنبیة

 المقرض الأخیر: 

وظیفتـه فـي الرقابـة، هاز المصرف، والذي من خلاله یـدعم للج الأخیریعتبر البنك المركزي المقرض 

من خلال تقدیم قوض مباشرة أو من خلال إعادة خصم الأوراق التجاریـة، أو مـن خـلال ویكون ذلك 

ســعر (عملیــات الســوق المفتوحــة، ویضــع البنــك الشــروط المناســبة والتــي تتــواءم مــع سیاســته النقدیــة 

  ).الفائدة وشروط التسدید

 بنك البنوك: 

صـــرفیة لمؤسســـات الجهــــاز یســـمى البنـــك المركـــزي ببنـــك البنـــوك لأنـــه  یقـــدم قروضـــا وتســـهیلات م 

المصـــرفي، وتعتمـــد علیـــه الأخیـــرة فـــي الحفـــاظ علـــى أرصـــدتها واحتیاطاتهـــا النقدیـــة، وتكلفـــه بتســـویة 

  ).المقاصة(الحسابات المختلفة بینها 

 مجمع لاحتیاطات الصرف: 
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تحتفظ البنوك باحتیاطاتها النقدیة أو فوائضها النقدیة لـدى البنـك المركـزي، وتجمـع هـذه الأرصـدة فـي 

مین ســـیولة الجهــــاز إلـــى تــــأمجمـــع واحـــد یوضــــع تحـــت تصــــرف البنـــوك لســــد حاجاتهـــا، ممـــا یــــؤدي 

حالیــا فقــد تــم  أمــا). هــذا كــان فــي القــدیم(وحــدات العجــز  إلــىالمصــرفي مــن خــلال تحویــل الفــائض 

 .استبدال تلك الفوائض بالاحتیاطي النقدي القانوني


