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   .لأدوات السیاسة النقدیة البنك المركزياستخدام  :التاسعةالمحاضرة 

  :تمهید

. یقوم البنك المركـزي باسـتخدام وسـائله النقدیـة والائتمانیـة فـي تحقیـق رقابتـه علـى الائتمـان المصـرفي

  ).كمیة، كیفیة، مباشرة(الرقابة المصرفیة تتم بأسالیب مختلفة وكما رأینا سابقا فإن 

 :الأدوات الكمیة للسیاسة النقدیة - 1

الجهـــاز  الاحتیاطـــات النقدیـــة المتـــوفرة لـــدى إجمـــاليالكمیـــة للسیاســـة النقدیـــة علـــى  الأدواتتـــؤثر 

تلـــك الأدوات فـــي ثـــلاث المصــرفي، ممـــا یـــنعكس علـــى القــدرة الائتمانیـــة للبنـــوك، ویمكـــن حصــر 

ســـعر إعـــادة الخصـــم وسیاســـة الســـوق المفتوحـــة ومعـــدل الاحتیـــاطي : كمیـــة، تتمثـــل فـــيوســـائل 

  .القانوني

 :سعر إعادة الخصم  -  أ

ویحـل الخاصـم . نقصد بالخصم الدفع العاجل لدین آجل مقابل خصم جـزء بسـیط مـن المبلـغ

ركـزي ، وعنـد تقدیمـه للبنـك الم)الخاصـم(محل الدائن القدیم ویصـبح المـدین أمـام دائـن جدیـد 

ویعتبـــر ســـعر إعـــادة الخصـــم بمثابـــة ســـعر الفائـــدة الـــذي  .نكـــون أمـــام عملیـــة إعـــادة الخصـــم

مــــن  خصــــم مــــا یقــــدم إلیــــه یتقاضــــاه البنــــك المركــــزي مــــن المصــــارف التجاریــــة مقابــــل إعــــادة

وأذونـات الخزینـة أو لقــاء تقدیمـه لقـروض وسـلف مضــمونة بمثـل هـذه الأوراق إلــى كمبیـالات 

  .المصارف التجاریة

یترتب عن تغییر معدل إعادة الخصم تغییـر فـي أسـعار الفائـدة فـي السـوق بوجـه عـام ، ممـا 

ینـتج عنـه التـأثیر فـي كمیـة وحجـم الائتمــان المصـرفي، فـإذا رفـع البنـك المركـزي سـعر إعــادة 

الخصـم فـإن البنــوك سـترفع مــن أسـعار الفائــدة التـي تقــرض بهـا، ممــا یـؤدي إلــى نقـص حجــم 

البنــــك التوســــع لیخــــرج المجتمــــع مــــن الكســــاد فإنــــه یخفــــض ســــعر إعــــادة الائتمــــان، وإذا أراد 

  .الخصم

 :سیاسة السوق المفتوحة  -  ب

یقصـــد بالســـوق المفتوحـــة قیـــام البنـــك المركـــزي ببیـــع أو شـــراء الأوراق المالیـــة الحكومیـــة فـــي 

  . السوق المالیة؛ أي خارج نطاق البنك المركزي

تهدف هذه السیاسة إلى التأثیر على حجـم الائتمـان، فعنـدما یریـد البنـك المركـزي زیـادة حجـم 

الائتمـان لمكافحـة الكســاد فإنـه یشـتري كمیــة كبیـرة مــن الأوراق المالیـة، ممـا یــؤدي إلـى زیــادة 
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الطلــب علــى هــذه الأوراق وبالتــالي ارتفــاع ســعرها ومــن ثــم انخفــاض ســعر الفائــدة الحقیقــي، 

ـــذ ـــادة الأمـــر ال ـــدة الســـائد فـــي الســـوق ممـــا یـــؤدي إلـــى زی ي  یـــؤدي إلـــى انخفـــاض ســـعر الفائ

  . الائتمان

سیســـــدد بواســـــطة الشـــــیكات  كــــزي بشـــــراء الســـــندات الحكومیـــــة فإنــــهلمر اعنــــدما یقـــــوم البنـــــك 

المســحوبة علیــه والتــي یقــدمها المشــترون إلــى بنــوكهم والــذین بــدورهم یحصــلونها مــن البنــك 

المركزي، الأمر الذي یؤدي إلى زیادة احتیاطـاتهم النقدیـة ومـن ثـم مقـدرتهم علـى التوسـع فـي 

  . الائتمان

إن سیاسـة السـوق المفتوحــة تـؤثر علـى الاحتیــاطي النقـدي وعلــى سـعر الفائـدة ومــن ثـم علــى 

  .والعكس یحدث في حالة البیع لائتمان،حجم ا

  :معدل الاحتیاطي القانوني  -  ت

، ویحـدد تلــك یقصـد بـه نسـبة مـا تحـتفظ بـه البنـوك التجاریــة مـن ودائعهـا لـدى البنـك المركـزي

النسبة البنك المركزي، وقد طبق هذا النوع مـن الأدوات فـي الجزائـر بعـد صـدور قـانون النقـد 

  .1990والقرض سنة 

معــدل القــانوني فـي المضــاعف النقــدي ومــن ثــم فـي قــدرة البنــك علــى الإقــراض، یـؤثر تغیــر ال

ویعمــد البنــك المركــزي إلــى زیــادة نســبة الاحتیــاطي النقــدي القــانوني خــلال فتــرات التضــخم، 

  .وعلى العكس في فترات الكساد لتشجیع البنوك على التوسع في منح الائتمان

 :الأدوات النوعیة للسیاسة النقدیة - 2

اســتخدام الائتمــان المصــرفي، وتنظــیم الائتمــان الممنــوح لمختلــف  الأدوات علــى أوجــه تــؤثر هــذه

  :النشاطات الاقتصادیة، وتتمثل وسائله في

 :تحدید أسعار الفائدة الدائنة  -  أ

الفوائـد المدینـة  –) سـعر الفائـدة علـى الودائـع(الفوائد الدائنة (: یسعى البنك الى تحقیق الـربح

  .، یتدخل البنك المركزي في تحدید أسعار الفائدة الدائنة))سعر الفائدة على القروض(

 :السیاسة الائتمانیة الانتقائیة  -  ب

  :ومن وسائل السیاسة الائتمانیة الانتقائیة

  تحدیـــد النســـبة التـــي لا یجـــوز أن تتعـــداها قیمـــة القـــرض الممنـــوح بضـــمان الأصـــول

 .التي یحوزها البنك
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 تحدید الحد الأقصى لسعر الفائدة الذي تتقاضاه البنوك على هذه القروض. 

 إشتراط تصدیق البنك المركزي على القروض التي یتجاوز مبلغها مقدارا معینا. 

  تعیین الأوجه التي یمنع على البنك التجاري الاستثمار فیهـا، وتحدیـد الحـد الأقصـى

 .للأنواع الأخرى من القروض

  الاستهلاكیة بوضـع القواعـد الخاصـة للشـراء بالتقسـیط لأنـواع معینـة تنظیم القروض

 .من السلع الاستهلاكیة

 إصدار تعلیمات من البنك المركزي. 

 تحدید أسعار فائدة متمایزة حسب نوع الاستثمار ومدى تشجیع الدولة له. 

 :أدوات الرقابة المباشرة على الائتمان - 3

بكونــه لیســا دائمــا، ولكنــه یســتخدم فــي نــواع الأخــرى یختلــف هــذا النــوع مــن الرقابــة علــى بــاقي الأ

تضـــمن تعـــاملا مباشـــرا بـــین البنـــك  لأنهـــا، وســـمیت بالمباشـــرة لآخـــرظـــروف مؤقتـــة ومـــن وقـــت 

 :التالیة الأدواتالمركزي والبنوك التجاریة، وتنحصر وسائله في 

 لح إصــدار توجیهــات مباشــرة إلــى البنــوك فیمــا یتعلــق بالائتمــان وأنواعــه، تكــون فــي صــا

 .حل المشاكل الاقتصادیة

  الإقناع المعنوي بإتباع سیاسة معینة أو التخلي عنهاـ حسـب مـا تقتضـیه حالـة الاقتصـاد

 ).الإقناع الأدبي(الوطني 

  إعلان البنك المركزي عـن سیاسـته فیمـا یتعلـق بحالـة الاقتصـاد الـوطني ومـا یلائمـه مـن

 .ذ بآرائهسیاسات معینة للائتمان، الأمر الذي یجعل البنوك تأخ

  قیــام البنــك المركــزي بالعملیــات المصــرفیة الخاصــة، شــأنه فــي ذلــك شــأن البنــوك، الأمــر

 .الذي یساهم في تحقیق السیاسة الائتمانیة التي یهدف إلیها


