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 الفصل الثالث  : تطور النظام النقدي للصندوق والنشاطات التمویلیة للصندوق.

  االأهداف التعلیمیة

  .ضمنه لصندوق  أوخارج ا م الصرف  التي   تتبعها   الدول  سواء كان ذلكتعریف  الطالب علي  نظ-1

  في العلاقات الاقتصادیة الدولیة   وتأثیرهبیان كل نوع من  أنواع نظم الصرف ، وایجابیاته وسلبیاته ،2

  .منذ قیامه رسمیا ،وحتى انهیاره واقعیا)نظام بریتن وودز  ( توضیح النظام  النقدي للصندوق-3

  .الصندوق منذ   التعدیل الثاني  لاتفاقیة) نظام جمایكا( توضیح النظام  النقدي  للصندوق-4

        .     ناسب  في  ظل  نظام التعویمللدول  في   نظام الصرف الم السیادي إبراز الدور-5

التي اتبعتها الدول في تعاملاتها الدولیة النقدیة ،تغیرات عدیدة  وكانت النظم التي  التعاملات  شهدت:تمهید    

  لكل دولة النقدیة مع الدول الأخرى  موسومة بالمصلحة الوطنیة

النقدیة ، فقد أبقت الدول عملیا تغلیب المصلحة الفردیة لعلاقاتها رغم المحاولات  لایجاد صیغ تنظیمیة مشتركة 

  ، كي تحددالنموذج المناسب لكل منها في رسم علاقاتها النقدیة بالدول الأخرى على المصلحة المشتركة

اذا كان صندوق النقد الدولي قد قام أساسا على نظام استقرار سعر الصرف ،وظل علیه لفترة تزید على ثلاثة  

( تماما مناقضانقلب على هذا النظام الذي رسم فیر بریتن وودز ، لیحث أعضاءه على التباع نظام ،فإنه عقود 

 .التعویم 

  :وعلیه نقسم الفصلّ إلى العناصر الآتیة 

 :مفاهیم لبعض المصطلحات النقدیة -1

 :الصرف  هناك نظم متعددة لسعر:نظم الصرف - 

مسكوكات ذهبیة ، أو على شكل عملة ورقیة  ساد في ظل قاعدة الذهب على شكل:نظام ثبات سعر الصرف

أواخر القرن   وقد اتبع هذا النظام في العلاقات الدولیة الاقتصادیة المعاصرة، منذ. قابلة للتحویل إلى ذهب

حیث عادت  1930-1925، وكذلك في الفترة من 1914التاسع عشر إلى ماقبل الحرب العالمیة الأولى عام 

  كما عادت الدول الأخرى إلى هذه القاعدة على شكل.على شكل سبائك ذهبیةالذهب  إلى قاعدة الدول الأوروبیة

  .الصرف الذهبي
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ویتم تطبیق قاعدة الذهب في نظام ثبات سعر الصرف عندما تحدد الدولة وحدة النقد الرسمیة لدیها، في شكل 

للأفراد تحویل ما یشاؤون من ، بحیث یمكن وزن معین تعیینا دقیقا من الذهب ، ودرجة محددة من درجات نقائه

الأوراق النقدیة للعملة المعنیة إلى ذهب أو العكس، وذلك وفقا للوزن المعین للذهب لوحدة النقد الرسمیة ، مع 

  .السماح للأفراد أن یصدروا ویستوردوا الذهب بكل حریة

قیمة كل منهما محددة عملة ما ثابتة تجاه عملة أخرى ، مادامت تكون قیمة  وبموجب نظام ثبات سعر الصرف

  .، عندا تكون درجة نقائه واحدة في حساب سعر الصرف كل من العملتین على حدةتحدیدا دقیقا تجاه الذهب 

ساد في ظل النقود الورقیة غیر القابلة للتحویل إلى ذهب في بعض الدول  :نظام حریة سعر الصرف -

، وكذلك 1925سنة العودة إلى العمل بقاعدة الذهب الأوروبیة ، في الفترة مابین الحرب العلمیة الأولى وحتى 

 .بعد انتهاء العمل بقاعدة الذهب في أوائل ثلاثینیات القرن العشرین وحتى الحرب العالمیة الثانیة

فإذا زاد .على هذه العملة بموجب نظام حریة سعر الصرف، فإن سعر عملة ما یتحدد وفقا لقوى العرض والطلب

قلة المعروض منها ارتفع سعرصرفها تجاه العملات العملات الاخرى  وإذا طرحت الإقبال على شرائها مع 

  .كمیات كبیرة بشكل یزید على المطلوب  انخفض سعرها تجاه العملات الأخرى

البنك المركزي ومن اجل حمایة العملة من التقلبات المفاجئة تتدخل الدولة أحیانا تتدخل الدولة من خلال 

  .من خلال ضخ العملة لزیادة الطلب  او سحبها لإعادة التوازن. الصرف للاحداث توازن في سعر

وقد اتبعته .ساد هذا النظام في ظل النقود الورقیة غیر القابلة للتحویل: نظام الرقابة على سعر الصرف - 

في ل هذا النظام سائدا ا، وماز وكذلك بعد الحرب العالمیة الثانیة  بعض الدول خلال الثلاثینات القرن العشرین 

 .إذ تمارس هذه  الدول رقابة متفاوتة على سعر الصرف.الكثیر من الدول 

وبعبارة أخرى فإن الدولة تقوم بحصر الصرف الأجنبي المتاح . تحتكر الدولة بمقتضاه شراء النقد الأجنبي  وبیعه

على  بحیث یظل سعر الصرف ثابتا،  بكمیات قلیلة نسبیا، وتوزیعه على طالبیه في حدود الكمیة المعروضة

  .الرغم من المغالاة في تحدید سعر صرف العملة الرسمیة عادة

في ظل هذا النظام یصبح البنك المركزي البائع والمشتري الوحید للقطع الأجنبي ، مما یترتب علیه تقلص في   

  .صورة خاصةحجم عملیات سوق  الصرف بوجه عام ، ونقص عرض العملة الوطنیة في هذه السوق ب

یتمثل في التوفیق بین نظام ثبات سعر الصرف ونظام  حریة سعر :  نظام استقرار سعر الصرف - 

وفقا للعرض  یتقلب بشكل حر یثبت فیه سعر الصرف بشكل دائم ، كما لا نظام لا  الصرف ،  من خلال اتباع

 .والطلب في سوق الصرف

  :)قواعد( یرتكز على جملة من المبادئ
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تحدید أسعار العملات عن طریق تحدید الوحدة الواحدة من عملة كل دولة  في شكل وزن معین من  - 1

الذهب، أو الدولار الأمریكي المعرف هو ذاته في شكل وزن محدد من الذهب وهو ما یعرف بسعر تعادل 

تقرار بدون وجود أن یقوم نظام الاسالصرف ،ولا یمكن بالتالي العمود الفقري لنظام استقرار سعر . العملة

 .سعر التعادل

 .أسعار الصرف وفقا لظروف العرض والطلب ضمن حدود ضیقة جدا السماح بتغییر - 2

، في سوق الصرف الأجنبي ، عن طریق صنادیق استقرار الصرف تدخل السلطات النقدیة في كل دولة  - 3

 .بهدف عدم تجاوز التغییر أو التقلب في أسعار الصرف  للحدود الضیقة المذكورة

 .التزام الدولة العضو في الصندوق بجعل عملتها قابلة للتحویل إلى عملات الدول الأخرى - 4

بتعدیل سعر التعادل للعملة ارتفاعا وانخفاضا إذا وجدت مبررات قویة، تتعلق باختلال میزان   السماح  - 5

 .المدفوعات للدولة المعنیة ، بشرط مشاورة الصندوق وأخذ موافقته

القول إن نظام استقرار الصرف یعني بجعل أسعار الصرف مستقرة عند أسعار تعادل ن كموبتعبیر آخر، ی

ما دعت الضرورة علاج  اذامن الزمن ،مع إمكان تعدیل هذه الأسعار  محددة عملات، خلال فترة ممتدة وغیر ال

دلة والثأریة اختلال في میزان المدفوعات، بما لایترتب علیه الدخول في حلقة مفرغة  من التخفیضات المتبا

  .لأسعار الصرف

وقد استطاع .هو مزیج من نظامي ثبات سعر الصرف  وحریته   وبذلك یبدو أن نظام استقرار سعر الصرف   

  .وأن یتجنب مساوئهما إلى حد كبیر.استقرار سعر الصرف أن یأخذ مزایا للنظامین الآخرین نظام 

 القواعد ساد نظام استقرار سعر الصرف منذ انطلاق الصندوق ، عندما قرر المؤتمرون في بریتن وودزتضمین  

وبدأت .واقعیا واستمر العمل بهذا النظام إلى أن تغیرت الأوضاع الدولیة.المشار إلیها أعلاه في اتفاقیة انشائه

،عندما أوقفت الولایات 1971بعد سنوات قلیلة من التعدیل لاتفاقیة الصندوق سنة  الدول التخلي عنه تدریجیا

إلى ذهب ، لیتم تقنین التحول )الحكومات الأخرى بالدولار واحتیاطات(المتحدة الأمریكیة امكانیة التحویل الدولار

  .، إلى نظام التعویم1978عنه نهائیا ، في التعدیل الثاني للاتفاقیة المذكورة سنة 

ب في السوق  وعلیه فكأن  سعر سعر صرف العملة یخضع لعاملي العرض والطل : نظام تعویم العملات-

عائما ( طافیا على سطح الماءلنقدیة  الدولیة صرف العملة أصبح في ظل في ظل الأوضاع الجدیدة للعلاقات ا

  .سوى نظام حریة سعر الصرف  في الواقع لیسوهو .    )علیه

،وعلیها  عن  التلاعب  بمعدل  صرف عملتها   أن تمتنعالعضو في صندوق النقد الدولي  الدولةیتوجب على   

وعلى الصندوق أن یتأكد من عدم .التقلبات غیر المستقرة لمعدلات صرفها أن تتدخل في سوق العملات لمجابهة

  .وجود آثار ضارة  أوسلبیة  ناجمة عن هذه  المعدلات



4 
 

  وتعویم غیر نقي تعویم نقي: عویم تأنواع ال 1

 إذا لم یتدخل البنك المركزي  مطلقا في أسواق الصرف لیدعم صرف العملة الوطنیة: التعویم النقي  _ 

  . عند مستوى معین

  .في السعر من أن تتجاوز حدا معیناعندما یتدخل البنك المركزي لمنع التقلبات : غیر النقي التعویم _ 

   :أشكال التعویم _ 2

من  معینة  ارتباط في عملات مجموعة من الدول ، بحیث تشترك  مجموعة: شترك عویم المتـ ال    

العملات معا بالنسبة لما یحدث من تغیرات في أسعار صرفھا ،فترتفع ھذه الأسعار سویا وتنخفض 

  . سویا 

  عندما لایرتبط سعر صرف العملة الوطنیة في ارتفاعھ وانخفاضھ بأسعار صرف : التعویم المستقل _  

  .عملة أوعملات أخرى أي

الدور الأول في تحدید  صاحبةمما لاشك فیھ أن البلدان المتقدمة  كانت   : كیفیة اختیار نظم الصرف  _3 

ویرجع ذلك إلى الأھمیة التي تتمتع بھا الدول المتقدمة في المبادلات . النظم النقدیة  التي ینبغي اتباعھا

المتحدة الأمیریكیة وأوروبا الغربیة على الدوام بلدانا فاعلة  في تحدید ، لذلك كان الولایات .الاقتصادیة الدولیة

  .النظم الدولیة للنقد على الرغم من تنوعھا

أما البلدان النامیة فقد كانت مستجیبة على الدوام للنظم النقدیة الدولیة في حدود التزاماتھا الدولیة ، وإ، كانت 

  .میالة إلى الاستقرار ، من خلال اتباع أسلوب الربطالسمة العامة للنظم النقدیة في البلدان 

ومن الجدیر بالذكر أنھ وفقا للقانون الدولي فإن المسائل المتعلقة بالعملة الوطنیة ،تعد من حیث المبدإ  ضمن  

في قضیة الدیون الصربیة ، وإن الاختصاص الداخلي للدولة ، وفقا لما قضت بھ المحكمة الدائمة للعدل الدولي 

تعد مسألة تنظیم العلاقات النقدیة بالبساطة التي كانت علیھا في السابق ، بل أصبحت محكومة بالتأثیرات  لم 

ومع ذلك فإن الدول الأعضاء في الصندوق تتبع أسالیب یمكن أن تحافظ من خلالھا على .  الدولیة بشكل كبیر 

ومن ضمن ھذه  .نظام الأساسي للصندوق مصالحھا الوطنیة، دون أن تخل بالمعاییر الدولیة التي یفرضھا ال

  .الأسالیب اتباع نموذج التعویم المشترك ، وربط سعر صرف العملة الوطنیة بصرف عملة أو عملات أخرى

ومن شأن ھذا الأسلوب أن یحقق الاستقرار النقدي  والاقتصادي للدولة التي تقوم بربط عملتھا بأخرى، وفي   

الوقت نفسھ فإنھ یضغط على العملة التي یتم ربط العملة الوطنیة بھا ، مما قد یؤثر سلبا على اقتصاد الدولة 

  .التي تكون عملتھا ھدفا للربط

وكان للأزمات التي . ة  وم كثیر من الدول العربیة ، تتبع حالیا نظم متنوعة للصرفواقعیا فإن البلدان النامی  

تأثیر ) 1999(والبرازیل ) 1998(وروسیا ) 1997(جنوب شرق آسیا )1994(النقدیة التي وقعت في المكسیك 

د في الآراء قوع ھذه الأزمات  ظھر توافق متزایفبعد و. مھم فیما یتعلق باختیار نظام سعر الصرف الملائم 

بید أنھ قل الاھتمام بترتیبات الربط . الاقتصادیة النامیة ، حول الحاجة إما للتعویم أو الانتقال إلى الربط المحكم 

المحكم من جراء الأزمة الأرجنتینیة ، ومن ثم أصبح الرأي السائد  حالیا ھو زیادة المرونة في إدارة سعر 

للأزمات القادمة من الخارج ، والحد من الآزمات المصرفیة، الصرف  من شأنھا المساعدة على التصدي 

  .في تحقیق الاستقرار النقدي والإسھام 

أو الترتیبات  ( فاتفاقیات الدعم . ویمكن للصندوق أن یمارس رقابتھ على الدول النامیة بشئ من السھولة   

وعلى ھذه البلدان . سیاسات الصرف لدیھاالتي یعقدھا  مع ھذه الدول البلدان  دوا اجراءات خاصة ب) الاحتیاطیة

بشكل دائم أن تقوم بخفیض سعر صرف عملاتھا ، في حین أن  رقابة الصندوق على البلدان الصناعیة تكون 
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، ولاسیما تلك التي تكون عملاتھا الأكثر استعمالا والأكثر اقتناءا ، ولاسیما أن ھذه البلدان الاتعقد أقل فاعلیة 

صندوق ، لذلك یكتفي الأخیر بتذكیرھا بدور عملاتھا في تحقیق الاستقرار للنظام الدولي اتفاقات  دعم مع ال

  .النقدي ، وما یرتبھ علیھا ھذا الأمر من مسؤولیات

  :النظم المتبعة من قبل الدول الأعضاء في الصندوق ـ 4

مایزید عن ربع لدى ( تتبع الدول الأعضاء في الصندوق نظما متباینة ، تتراوح بین الربط المحكم 

لدى أكثر من نصف ( ، مرورا بنظم وسیطة ) لدى الخمس( والتعویم المستقل ) أعضاء الصندوق

  ).الأعضاء

  )بالمائة26بلداأو 48(ـ  نظم الربط المحكم ، أو عدم وجود عملة رسمیة 1

  .تستخدم إحدى العملات الأجنبیة  عملة رسمیة): بلدا41(أـ عدم وجود عملة رسمیة مستقلة

البنك  ینص القانون على سعر صرف ثابت ، وتتم تغطیة أموال ):بلدان 7(س العملةلمجاب ـ 

بالأصول الأجنبیة ، ولایصدر البنك )تسمى أیضا بالقاعدة النقدیة ( المركزي تغطیة كاملة 

وحظر إقراض الحكومة من البنك . المركزي العملة المحلیة الا مقابل مشتریات العملة الأجنبیة 

عادة ما یقتصر مقدار الدعم المقدم للبنوك التجاریة في الأزمات على الزائد من المركزي،و

  .الأصول الأجنبیة المستخدمة لتغطیة أموال البنك المركزي

  ):بالمائة 54بلدا أو 98(ـ النظم الوسیطة  2

یحافظ البنك المركزي على سعر صرف ثابت عن  :أخرى للربط الثابت أـترتیبات تقلیدیة 

وتتباین درجة . طریق التدخل في سوق الصرف الأجنبي ، وتحدید أسعار الفائدة على تسھیلاتھ 

وفي معظم الأحوال یطلق على ھذه الترتیبات . الالتزام الرسمي بنظم الربط الثابت بین البلدان 

  .اسم الربط المرن

یحافظ البنك الامركزي  ):بلدان 5(في حدود نطاقات تقلب أفقیة بـ ـ أسعار الصرف المربوطة 

على سعر الصرف ، ضمن نطاق تقلب معلن سلفا ، من خلال التدخل في سوق الصرف 

وتتباین درجة الإلتزام الرسمي بنطاقات التقلب . الأجنبي ،  وتحدید أسعار الفائدة على تسھیلاتھ 

  .بین البلدان 

یعلن البنك المركزي سلفا معدلا لخفض لخفض سعر  ) :بلدان 5(ج ـ نظام الربط المتحرك 

الصرف ، في شكل رقم ثابت  ویدعم مسار سعر الصرف المعلن سلفا بالتدخل في سوق 

وتتباین درجة الإلتزام الرسمي بھذه . الصرف الأجنبي، وتحدید أسعار الفائدة على تسھیلاتھ

  .السیاسة بین البلدان

یعلن البنك المركزي ) :بلدان  5(طة ضمن نطاقات تقلب متحركة د ـ أسعار الصرف المربو

سلفا معدلا دوریا لخفض سعر الصرف المركزي  في شكل رقم ثابت ، ویحافظ على سعر 

الصرف الفعلي ضمن نطاقات تقلب  معلنة سلفا، تدور حول السعر المركزي ، من خلال 

وتتباین درجة الإلتزام . على تسھیلاتھ التدخل في سوق النقد الأجنبي  وتحدید أسعار الفائدة 

  .الرسمي بھذه السیاسة بین البلدان

لایلتزم البنك ): ستة وأربعون بلدا (ھــ ـ التعویم الموجھ بدون مسار معلنا سلفا لسعر الصرف

من خلال التدخل  یمھد تأثیر تذبذبات سعر الصرف  المركزي بأي ھدف لسعر الصرف، ولكنھ

وتقوم البنوك المركزیة . ، وتحدید سعر الفائدة على تسھیلاتھ  في سوق الصرف الأجنبي

  .بتوجیھ سعر الصرف لحمایة القدرة التنافسیة على المدى المتوسط

یمتنع البنك المركزي عن التدخل في سوق الصرف الأجنبي  ،     ):ستة وثلاثون بلدا ( التعویم المستقل  

  .ویحدد  أھدافا لسیاستھ النقدیة استنادا إلى ظروف  وخیارات محلیة
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  النشاطات التمویلیة لصندوق النقد الدولي

  

ا، لمساعدتها على تصحیح الاختلال في موازین مدفوعاتهاهم مهام الصندوق تقدیم تمویل للدول الأعضاء  من

  .عندما تتعرض لصعوبات مؤقتة 

في الصندوق ، والزیادة التي تطرأ تتشكل موارد الصندوق   من موارد مختلفة أهمها حصص الدول الأعضاء 

على هذه الحصص ، إضافة إلى الموارد الخاصة بالصندوق كالعمولة التي یحصل علیها من الدول عندما 

فضلا .علیها عندما یتعامل  مع هذه الدول في الذهب بیعا وشراءا ، والعمولة التي یحصل تستفید من موارده 

عن الفائدة التي یحصل علیها نتیجة استثمار مئات ملایین الدولارات بالذهب في أذونات الخزانة الأمریكیة ز 

  .وقیامه ببیع جزء من  احتیاطاته الذهبیة. كما یمكن للصندوق اللجوء إلى الاقتراض

، والدلیل على ذلك هو أن من حق یبدو أن تصرف الصندوق بموارده  مقید بكثیر من الضوابط مما یجعل  

الدولة أن تسترد حصتها في حال انسحابها منه، كما أن من حقها اللجوء إلى موارده على أساس حجم وتكوین 

  .حصتها 

أ، تستفید منه عند طلبها تمویلا من وهذا یعني أن حجم الحصص یحدد المقدار الذي یمكن للدول الأعضاء 

  .الصندوق

  :ــ یتم اللجوء إلى موارد الصندوق بطریقتین  

من وظائف الصندوق أن یقدم للدولة العضو بناء على طلبها  وحدات حقوق :  ـ حقوق السحب العادیة 1   

حق الدولة العضو التي أي أن من .السحب الخاصة أو عملات الدول الأخرى  مقابل تقدیمها لعملتها الوطنیة 

تتعرض لصعوبات في میزان مدفوعاتها أن تلجأ إلى موارده لمواجهة هذه الصعوبات عن طریق شراء كمیات من 

وتلتزم الدولة العضو بأن تعید . عملات الدول الأخرى الأعضاء في الصندوق ، مقابل  دفع عملتها الوطنیة 

دار ماشترت به من عملات الدول الأخرى ، وتكون عملیة بمق شراء عملتها الوطنیة من الصندوق مستقبلا 

. أو بالعملات الأجنبیة القابلة للتحویل ) وحدات حقوق السحب الخاصة حالیا ( هذه المرة إما بالذهب   الشراء

ومن یمكن القول إن عملیات السحب الاعتیادیة لاتغیر في قیمة العملات التي یحوزها لالصندوق ، وإنما تغیر 

  .فالسحب الاعتیادي عبارة عن تبدیل عملة . هذه العملات   تركیب

وعلیه فإن الصندوق لایمنح للدول الأعضاء شیئا من موارده في شكل قروض دولیة ، إذ أنه إذا مااحتاجت    

دولة ما إلى عملة أو عملات أجنبیة لموازنة میزن مدفوعاتها الخارجیة ، فإنها تشتري من الصندوق العملات 

، مقابل قدر معین من عملتها الوطنیة تدفعة للصندوق ، إضافة إلى ما سبق أن دفعته من  التي تریدها  أجنبیة



7 
 

وهذه العملیة قفي حقیقتها لیست عملیة اقتراض ، . من هذه العملة إلى الصندوق بحسبانه جزءا من حصتها 

  .وإنما هي صفقة شراء حدیدة 

لعادیة لایعد قرضا من الناحیة القانونیة ، وإنما هو عملیة تبدیل  ومن الواضح أن أسلوب استخدام حقوق السحب ا

وحتى الصندوق ذاته لایستخدم  لهذا الأسلوب  كلمة قرض ، ولایسمي ما یؤخذ . لعملات الدول الأعضاء فیه 

  .ئدة وإنما عمولةاخرى فالأمن مبالغ إضافیة في مقابل تقدیمه لعملات الدول 

لسحب العادیة بالمرونة الكافیة ، لأنه لیس أمام الصندوق لكي یبحث الطلب سوى استخدام حقوق اولا یتسم    

ثلاثة أیام ، كما أنه لیس للدولة العضو أن تسحب بهذه الطریقة مبلغا كبیرا، إذ ینبغي ألاتزید موجودات 

  .الصندوق  من عملة الدولة الطالبة عندما تلجأ إلى هذا الأسلوب عن حدود معینة

  من الموارد العامة للصندوق الاستفادةشروط 

  : لكي تستفید الدولة العضو من موارد الصندوق العامة ، یجب تحقق الشروط الآتیة 

 تكون العملات التي تطلب الدولة العضو سحبها من الصندوق قد أعلنت نادرة  لأن العملة المعلنة نادرة لا ألاـ 1

  .لأعضاء فیهتكون محلا للمعاملات بین الصندوق والدول ا

ـ أن یكون استعمال العضو لموارد الصندوق العامة  متوافقا مع مع أحكام اتفاقیة الصندوق  ومع السیاسات 2

  .المتبناة في ظلها 

ـ ینبغي أن تثبت الدولة أنها بحاجة إلى العملات المطلوبة سحبها ، للقیام بمدفوعات تتوافق مع أحكام 3

  .التي تقدمها الدولة طالبة السحبشرط بالمبررات الاقتصادیة الصندوق و أهدافه ، ویعرف هذا ال

قد خالفت أحكام الصندوق ، كأن تكون قد غیرت سعر التعادل لعملاتها على الرغم ـ ینبغي ألا تكون الدولة 4

  .من اعتراض الصندوق

لمائة  من با 200ــ یجب أن لایترتب على السحب أ، یحوز الصندوق من عملة الدولة الساحبة أكثر من 5

  .بالمائة  من هذه الحصة  25حصتها في أي وقت ، وألا تسحب خلال عام واحد أكثر من 

  .ـــ یجب أن تستخدم الدولة المبالغ المسحوبة من الصندوق  لتدعیم عملتها في أسواق الصرف6

.ـ على الدولة الساحبة أن تعید شراء عملتھا في المستقبل 7   

.، طالبة دعم الصندوق التقید بنظام المشروطیةــ ینبغي على الدولة العضو 8  
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.)الترتیبات الاحتیاطیة ( اتفاقیات الدعم   

یعد ھذا الأسلوب  من الأشكال التي . أصبحت اتفاقیات الدعم من الأسالیب الفنیة الرئیسیة للتعاون النقدي الدولي

على أمكانیة  ینصقرارا   1952فیفري  13لاء بتاریخ ار من مدیري الصندوق ، إذ اتخذ ھؤتم استحداثھا بقر

قیام الدول الأعضاء بمشاورات مع الصندوق حول مركزھا العام ، لیس بھدف سحب مباشر ، وإنما بقصد 

الحصول على ضمان من الصندوق ، بأنھا تستطیع إذا مااحتاجت أن تقوم بالسحب خلال فترة محددة  وبمبالغ 

، والحد الأقصى للمبلغ الذي یمكن للدولة العضو أن تسحبھ  من ندوق فترة الاتفاق معینة   ویحدد مدیرو الص

ویمكن للدولة أ، تسحب خلال مدة الاتفاق المبالغ التي تحتاجھا خلال فترة الاتفاق دون .عملات الدول الأخرى 

  .حاجة إلى إجراءات جدیدة عند كل سحب 

ق ، وأصبحت المبالغ التي یتم سحبھا بھذه الطریقة ، أكبر مرونة في عملیات الصندووقد حقق ھذا الأسلوب  

   .في بعض السنوات  من أسلوب السحب العادي

فقد أصبح إعلان قرار الصندوق بدعم دولة ما خلال فترة قادمة كفیلا بحد ذاتھ بتقویة مركز عملتھا في سوق   

ول فرصة أكبر لعقد قروض خارجیة مع والأبعد من أن وجود اتفاق  دعم الصندوق یتیح للد. الصرف الأجنبي 

دول أخرى ، إذ أن بعض الھیئات المالیة الدولیة العامة والخاصة  أصبحت تشترط لإقراض  بعض الدول وجد 

  .اتفاق دعم بینھا وبین الصندوق

  حقوق السحب الخاصة

  :مفھوم حقوق السحب الخاصة : أولا 

وقد ظھرت حقوق السحب . محاولة من الصندوق لخلق كمیات من السیولة  وفقا لحاجة المجتمع الدولي  

تقرر خلق قیمة  1970وبدایة عام  1969اوت  28الخاصة في التعدیل الأول لاتفاقیة الصتدوق ، الذي تم في 

وثلاثة  1970ملیار عام  3,5ملیار دولار خلال ثلاث سنوات ، بمعدل 9,5من حقوق السحب الخاصة تعادل 

وقد تم توزیع مقدار الحقوق التي تم خلقھا  للأعوام المذكورة . على التوالي 1972و 1971ملیارات في عام 

في  .في حساب السحب الخاص ، على أساس حصة كل عضو في الصندوق على كل الأعضاء المشتركین 

حقوق السحب الخاصة توزع في بدایة  ملیار  من 12فظین على خلق احوافق مجلس الم 1978دیسمبر 11

  .بالتساوي  1979،1981الأعوام 

وقد تم تقویم وحة حقوق السحب الخاصة الواحدة على شكل وزن محدد تماما  من الذھب النقي  ھو  

وقت خلق ھذه الحقوق ، وقبل تخفیضھ في  غراما أي مایعادل القیمة الإسمیة للدولار الأمریكي  0,888671

الخاصة أصبح بالإمكان وتحدید قیمة وحدة حقوق السحب .  1973ثم مرة أخرى في فیفري  1971دیسمبر 

وبطبیعة .ضمان الاحتفاظ بقیمة ثابتھ لھذه الحقوق ، لاتتأثر بما یطرأ على قیم مختلف العملات زیادة أونقصانا 

ة التخفیض عن القیمة الحال أدى إلى تخفیض الدولار إلى زیادة قیمة وحدة حقوق السحب الخاصة بمقدار قیم

وقد حلت حقوق السحب الخاصة محل الذھب كوحدة للمحاسبة في . التي تم تحدیدھا  وقت خلق  العملة 

  1978الصندوق ،  منذ نفاذ التعدیل الثاني لاتفاقیة الصندوق في عام 

  :طبیعة حقوق السحب الخاصة :ثانیا 

وبھذا المعنى فأنھ لایمكن للأفراد . لاوجود لھا إلا في قیود الصندوق بالنسبة للمتعاملین بھا نقود افتراضیة    

یقتصر نشاطھا على تعامل الدول في تسویة مدفوعاتھاالدولیة ، . یستخدموھا في تعاملاتھم مھما بلغ حجمھاأن 

تكملة ما ھو موجود  من بعد تحویلھا إلى عملات قابلة للتحویل، ذلك أ، القصد  من ھذه الحقوق ھو 
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الاحتیاطیات ، فضلا عن أنھا تندرج ضمن الاحتیاطات النقدیة الدولیة التي تمتلكھا ، یمكن حسبان حقوق 

  .السحب الخاصة على أنھا ذات طبیعة خاصة ، إذ لایوجد ما یماثلھا من أصول نقدیة أخرى معروفة 

ساب موارده العامة ، ولھ أن یقبلھا أن یقبلھا في حیجوز للصندوق أن یكون حاملا لوحدات السحب الخاصة 

عن طریق حساب الموارد العامة، أو مع حملة حقوق وستعملھا في العملیات والصفقات الجاریة مع المشتركین  

ویمكن للصندوق أن یحدد حاملي وحدات حقوق السحب الخاصة . السحب الخاصة الذین یحددھم الصندوق 

ق ،  وكذلك الأعضاء غیر المشتركین في ھذا النظام  والمؤسسات التي تقوم ممن ھم غیر  أعضاء في الصندو

  .بوظائف البنك المركزي لأكثر  من عضو ، بالإضافة إلى الھیئات الرسمیة

   :أحكام حقوق السحب الخاصة : ثالثا 

الحاجة  بموجب أحكام الصندوق یتم اتخاذ القرارات المتعلقة بخلق وإلغاء حقوق السحب الخاصة ، في ضوء

وبذلك . العالمیة طویلة الأمد لرفع الاحتیاطات الحاضرة ، مع العمل على تجنب الركود الاقتصادي والتضخم 

ھي ذات طابع طویل الأجل ، ولیس المقصود أن تكون ھذه یتبین أن الغایة النھائیة لحقوق السحب الخاصة  

  .الحقوق علاجا للعجز الذي تعاني منھ مدفوعات بعض الدول 

ولكل عضو مشترك في حقوق السحب الخاصة حق غیر مشروط في استخدام المقدارالمخصص لھ ، من ھذه  

ویتمثل استخدام المقدار المشترك . الحقوق  دون الحاجة إلى موافقة مسبقة من الصندوق على ھذا الاستخدام 

مساویة لھا من العملات لحقوق السحب الخاصة المحددة لھ في طلب تحویلھا ، كلھا أو بعضھا ، إلى قیمة 

ة من أدوات ادأوبذلك تعد حقوق السحب الخاصة إلى جانب الاحتیاطات النقدیة التقلیدیة . القابلة للتحویل واقعیا 

  .السیولة الدولیة

للتحویل واقعیا ، في حال للعضو المشترك في ھذه الحقوق في تقدیمھ لعملات قابلة  يویتمثل الألتزام الأساس 

قبل الصندوق لھذا الغرض بالنسبة لمشترك آخر في مقابل تلقیھ لقیمة مماثلة من حقوق السحب تعیینھ من 

ولایشترط أن تكون العملات التي یلتزم المشترك بتقدیمھا على ھذا . الخاصة ، التي یتخلى عنھا ھذا المشترك 

  .فعلاالنحو متمثلة في عملتھ الوطنیة ، وإنما یشترط أن تكون عملات قابلة للتحویل 

ومن المبادئ المقررة في نظام حقوق السحب الخاصة أنھ لایجوز استخدام الحقوق العائدة لھ ، إلا إذا كانت  

وبسبب تطورات في احتیاطاتھ النقدیة ، أي أنھ لایجوز أن یستخدم   ھناك حاجة  ناشئة بسبب میزان مدفوعاتھ 

  .ھذه الحقوق لتغییر التكوین الداخلي لاحتیاطاتھ 

ن للصندوق أن یوقف أي استخدام لاحق للمشترك في نظام حقوق السحب الخاصة ،  لحقوقھ العائدة لھ ، ویمك 

في حال عدم تنفیذ لالتزاماتھ وفقا لھذا النظام ، دون أن یعفیھ ذلك من الالتزام بتقدیم العملات القابلة للتحویل 

  .إلى مشترك آخر في حالة تعیینھ من قبل الصندوق لھذا الغرض

 .ویة النزاعات في إطار صندوق النقد الدوليتس

فأي . ائه ، أو بینه وبین أحد الأعضاء فیه خص الصندوق نفسه بأسلوب في مجال تسویة المنازعات بین أعض

خلاف یقع بین الصندوق وأحد أعضائه ، وأي خلاف یقع بین أعضائه في الصندوق فیما یتعلق بتفسیر أحكام 

وما دام القرارهنا متعلقا بتفسیر حكم . لیصدر قراره فیه  مجلس المدیرین التنفیذیین اتفاقیة الصندوق ، یحال إلى

، فإن هذا یعني أن نتیجة القرار لاتهم أطراف النزاع وحدهم ، وأنما تهم جمیع من أحكام اتفاقیة الصندوق 
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ك فإن لأي عضو في ولذل. أعضاء الصندوق ، لنها قد ترتب علیهم في المستقبل التزامات لیست في حسبانهم 

أحالة المر إلى مجلس قرار مجلس المدیریین التنفیذیین الصندوق أن یطلب خلال ثلاثة أشهر من تاریخ 

وأن أي مسألة تحال إلى مجلس المحافظین یجب أن تنظر . المحافظین الذي یتخذ قرارا نهائیا في الموضوع 

اللجنة هو بمثابة قرار صادر عن مجلس المحافظین ، ما لم ، وقرار فیها لجنة تفسیریة تابعة لمجلس المحافظین 

ویمكن للصندوق أن یتصرف على . بالمائة  من مجموع القوة التصویتیة  85یقرر الأخیر خلاف ذلك بأغلبیة 

  .أساس قرار مجلس المدیریین التنفیذیین، ریثما تظهر نتیجة الإحالة إلى مجلس المحافظین

قود ونصف  من قیام الصندوق تمكن الأخیر  من الاستمرار في ضبط العلاقات یمكن القول أنه بعد سبعة ع 

، من خلال استحداثه لنظام حقوق السحب كما نجح الصندوق في زیادة السیولة الدولیة . الدولیة النقدیة 

تي الصندوق من تطویر عملیاته ، حسب حاجات الدول فأوجد بعض الآلیات الوتمكن .الخاصة في الفترة ذاتها 

تمكنه من تقدیم مساعدة للدول الأعضاء ، ومع ذلك فقدكان الصندوق  مصمما لخدمة الدول الكبرى والبلدان 

المتقدمة ، أما البلدان النامیة فقد كان الصندوق یحاول  مسخ نظمها الاقتصادیة من خلال نظام المشروطیة  

  .هذه البلدانالتي تؤدي بالضرورة إلى تكیفات هیكلیة في النظم الاقتصادیة ل

  تقویم عمل الصندوق

بعد سبعة عقود  من قیام الصندوق تمكن هذا الأخیر  من الاستمرار في ضبط العلاقات الدولیة النقدیة ،   - 

عندما توقفت  قابلیة .وتحقیق استقرار أسعار الصرف إلى حد كبیر ، حتى بدایة السبعینیات من القرن العشرین 

   1971أوت 15ذهب في مریكي إلى الأتحویل الدولار 

  .نجح الصندوق  في زیادة السیولة الدولیة  من خلال استحداثه لنظام حقوق السحب الخاصة في الفترة ذاتها  - 

تمكن الصندوق من تطویر عملیاته ، حسب حاجات الدول فأوجد بعض الآلیات التي تمكنه  من تقدیم  - 

ات ذات  طبیعة تعویضیة  في بعض الحالات أو أن مساعدات للدول الأعضاء ، بحیث تتمكن من إجراء سحوب

  .كما أوجد طرقا جدیدة لتقدیم مساعدات للدول الأعضاء.تحصل على تسهیلات  موسعة 

  :سمت بالتمییز بین الدول الأعضاء  وهذا راجع لعدة أسباب منهاإن تعاملات الصندوق ات- 

الدول الأكثر مساهمة في رأسماله على  قواعد التصویت  حیث تهمین الدول–. تنظیم الصندوق ذاته     

  القرارات المهمة فیه

  ).رأسمالیة بحتة( برامجه الإصلاحیة تنطلق من منطلقات لبیرالیة- 
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یختلف تعامل الصندوق  مع الدول الأعضاء عندما تلجأ إلى موارده  حسب وضعها فالشروط الخاصة بالدول  - 

وهذا ما ) هذه الأخیرة  القیام بإصلاحات هیكلیة بناءا وصفاته  اذ یطلب من( المتقدمة تختلف عن الدول النامیة 

  .انعكس سلبا على حیاة الشعوب الفقیرة 

أساسیة  أداةخضاع الدول الفقیرة وإعادة احتواءها بشكل مباشر من قبل الدول الصناعیة الكبرى حیث أصبح إ - 

  .الاقتصادي  في العام النامي وخاصة بعد زوال النظام الاشتراكي الإصلاحللدول الصناعیة لفرض 

  .وقفي اللجوء إلى موارد الصند) انجاز اتفاقیات الدعم   -الأداء( استحداث نظام المشروطیة  - 

  


