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 إطاز الخحليل المالي المخلدم 
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 :ANALYSIS) (SCOPE OF FINANCIAL   إطار التحليل المالي

 هما:يتكون التحليل المالي مه فرعيه             

            CORPORATE FINANCIAL ANALYSISالخحليل المالي للشسكاث )المؤسساث(                     -1

ً والأػساف الأخسي في جلُُم كسازاث الاطدثماز           ً واالإدًسٍ وغاًت َرا الفسق هي مظاكدة االإظدثمسٍ

ل واللسازاث الأخسي ذاث الأزس االإالي في وطم الشسهت لان حمُم اللسازاث التي جخخر داخل  السأطمالُت والخمىٍ

االإىـمت لها هىق مً الآزاز االإالُت؛ لرا ًسهص المحللىن كلى جلدًس َرٍ الآزاز ووصفها أن لم ٌظخؼُلىا جددًدَا 

 جاالاث التي ًدىاولها َرا الخدلُل  همُا، ومً الم

لت الأحل   -أ  ت ػىٍ  .(CAPITAL INVESTMENT))اللسازاث الاطدثمازٍ

 .(CAPITAL STRUCTURE)َُيل زأض االإاٌ        - ب

 .(DIVIDEND POLICY)  طُاطت جىشَم الازباح          - ج

 .(WORKING CAPITAL MANAGEMENT)ئدازة زأض االإاٌ اللامل            - د

لت الأحل  مصادز        -َـ  ل ػىٍ  .(LONG TERM FINANCE)الخمىٍ

 .(LIABILITY MANAGEMENT) الخصىم ئدازة             - و

 .(FINANCIAL PLANNING)   الخخؼُؽ االإالي   -ي

َرا وطُيىن طمً خؼخىا في َرا الىخاب جىاوٌ حمُم وؿاةف الخدلُل االإالي للشسهت، باطخثىاء اللسازاث 

لت الأحل  ت ػىٍ  .الاطدثمازٍ

 :(SECURITIES ANALYSIS)جحليل الأوزاق الماليت               -0

ت  ً ومدًسي مدافف الأوزاق االإالُت في جلُُم البداةل الاطدثمازٍ وغاًت َرا الىىق مً الخدلُل هي مظاكدة االإظدثمسٍ

 االإخاخت .

 : مفهىم الخحليل المالي

ٌلسف الخدلُل االإالي بأهه كبازة كً" كملُت ملالجات مىـمت للبُاهاث االإالُت االإخاخت كً مإطظت ما" للحصىٌ كلى               

ت والصىاكُت في االإاض ي والحاطس، وهرلً في  مللىماث حظخلمل في كملُت اجخاذ اللسازاث وجلُُم أداء االإإطظاث الخجازٍ

خؼلب جدلُم مثل َرٍ )مالُت أحشخُص أًت مشيلت مىحىدة  و حشغُلُت(، وجىكم ما طُيىن كلُه الىطم في االإظخلبل وٍ

الغاًت اللُام بلملُت حمم وجصحُذ للبُاهاث االإالُت وجلدًمها بشيل مخخصس وبما ًدىاطب وكملُت اجخاذ اللساز. وجخدلم 

 غاًت الخدلُل االإالي مً خلاٌ جلُُم الأمىز الخالُت  

االإخمثل في أصىٌ االإىـمت واالإصادز التي خصلذ منها كلى (FINANCIAL STRUCTURE)ظت الترهُب االإالي للمإط   -1

 الأمىاٌ لحُاشة َرٍ الأصىٌ .

االإخمثلت في االإساخل التي ًمس بها ئهخاج الظللت )أو الخدمت (، وبُلها  (OPERATING CYCLE)دوزتها الدشغُلُت    -0

 وجدصُل زمنها .

 ًخخرَا أداء االإىـمت كلى مدي طىىاث كدة .التي  (TRENDS)الاججاَاث     -0

االإخىكلت، والاهدساف في االإبُلاث والاهدساف  التي جخمخم بها االإىـمت للخلامل مم الأخدار غير (FLEXIBILITY)االإسوهت     -4

    في الخدفلاث الىلدًت بظبب ؿسوف خاصت أو كامت .
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في وطم  مىاطً اللىةى كبازة كً كملُت مىـمت تهدف الى حلسف وظخؼُم اللىٌ بأن الخدلُل االإالي َ مما جلدم،          

ا، وكلى  صَ لىطم الللاج اللاشم لها، وذلً مً خلاٌ اللساءة الىاكُت لللىاةم االإالُت  مىاطً الضعفاالإىـمت لخلصٍ

 خصادًت اللامت .االإيشىزة، بالإطافت الى الاطخلاهت باالإللىماث االإخاخت وذاث الللاكت مثل أطلاز الأطهم واالإإشساث الاك

ً، لىً َىان صلىبت            والخدلُل االإالي بظُؽ في مفهىمه الىـسي لظهىلت الؤالإام به وفهم آلُت كمله مً كبل الىثيرً

هبيرة في جؼبُله، ليىن الخؼبُم الظلُم ًدخاج الى ئالإام هبير بالمحاطبت والاكخصاد والـسوف الخاصت المحُؼت باالإىـمت 

دازتها وكدزاث َرٍ الؤدازة . ومً َرا االإىؼلم، هىـس الى الخدلُل االإالي كلى أهه كاةم كلى الحىم الىابم مىطىق الخدلُل و أ

د َرا االإىؼم الاخخلاف في وحهاث  مً االإلسفت والخبرة، أهثر مً وىهه كملُت مُياهُىُت مبيُت كلى أطع مدددة إٍ وٍ

 زاهُت مإطظت واخدة .الىـس التي مً االإمىً أن ًخسج بها شخصان كاما بخدلُل مي
 استعمالات التحليل المالي :

مىً  ٌظخلمل الخدلُل االإالي لخلسف أداء االإإطظاث مىطىق الخدلُل واجخاذ اللسازاث ذاث الصلت بها .                َرا وٍ

 اطخلماٌ الخدلُل االإالي لخدمت أغساض مخلددة أَمها  

 :ANALYSIS (CREDIT(الخحليل الائخماوي                     -1

ًلىم بهرا الخدلُل االإلسض وذلً بهدف الخلسف كلى الأخؼاز االإخىكم أن ًىاحهها في كلاكخه مم االإلترض         

)االإدًً(، وجلُُمها وبىاء كسازٍ بخصىص َرٍ الللاكت اطدىادا الى هدُجت َرا الخلُُم . وجلدم أدواث الخدلُل 

واث الأخسي، الؤػاز االإلاةم والفلاٌ الري ًمىىه مً اجخاذ اللساز االإالي المخخلفت للمدلل، بالإطافت الى الأد

االإىاطب، وذلً الإا لهرٍ الأدواث مً كدزة في حلسف المخاػس االإالُت ئذا ما حسي الخدلُل االإىاطب لللىاةم االإالُت 

 للملترض وجمذ اللساءة االإىاطبت للىخاةج االإظخخسحت مً الخدلُل .

 :(INVESTMENT ANALYSIS)الخحليل الاسدثمازي                     -0

ئن مً أفظل الخؼبُلاث اللملُت للخدلُل االإالي هي جلً االإظخلملت في مجاٌ جلُُم الاطدثماز في أطهم       

ً مً أفساد وشسواث ًىصب اَخمامهم كلى  الشسواث، وأطىاد اللسض، ولهرا الأمس أَمُت بالغت لجامهىز االإظدثمسٍ

م وهفاًت كىاةدَا. ولا جلخصس كدزة الخدلُل االإالي كلى جلُُم الأطهم والظىداث وخظب، بل طلامت اطدثمازاته

ت التي جخدلى بها والاطدثمازاث في مخخلف  جمخد َرٍ اللدزة لدشمل جلُُم االإإطظاث هفظها والىفاءة الؤدازٍ

 المجاالاث .

 :(MERGER & ACQUISITION ANALYSIS)جحليل الاهدماج والشساء     - 0

ً وخدة اكخصادًت واخدة هدُجت لاهظمام وخدجين اكخصادًخين أو أهثر            ًيخج كً الاهدماج والشساء جيىٍ

 ملا، وشواٌ الشخصُت اللاهىهُت ليل منهما أو لأخدَما . 

الحالُت  وفي خالت زغبت شسهت شساء شسهت أخسي، جخىلى الؤدازة االإالُت للمشتري كملُت الخلُُم، فخلدز اللُمت           

ا، هما جلدز الأداء االإظخلبلي لها. وفي هفع الىكذ جخىلى الؤدازة االإالُت للباتم اللُام بىفع  للشسهت االإىىي شساؤَ

 كملُت الخدلُل لأحل جلُُم اللسض االإلدم والحىم كلى مدي مىاطبخه .

 :PERFORMANCE ANALYSIS)جحليل جلييم الأداء      - 4

ل االإالي أدواث مثالُت لخدلُم َرٍ الغاًت، الإا لها مً كدزة كلى جلُُم زبدُت االإىـمت، حلخبر أدواث الخدلُ        

وهفاءتها في ئدازة مىحىداتها، وجىاشنها االإالي، وطُىلتها، والاججاَاث التي جخخرَا في الىمس، وهرلً ملازهت أدائها 

رهس أن َرا الىىق مً الخدلُل تهخم به بشسواث أخسي حلمل في هفع المجااٌ أو في مجالاث أخسي . ومً الجادًس بال

 ً  واالإلسطين.ملـم الأػساف التي لها كلاكت باالإىـمت مثل الؤدازة، االإظدثمسٍ

 

 



 ــــ ئػاز الخدلُل االإالي االإخلدم ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 20+20مداطسة زكم 

 :(PLANNING)الخخطيط   - 5

ا ليل مإطظت وذلً بظبب الخللُداث الشدًدة التي حشهدَا        حلخبر كملُت الخخؼُؽ للمظخلبل أمسا طسوزٍ

وجخمثل كملُت الخخؼُؽ بىطم جصىز لأداء الشسهت االإخىكم بالاطترشاد  وخدماث.أطىاق االإىخجاث المخخلفت مً طلم 

ىا جللب أدواث الخدلُل االإالي دوزا  مهما في َرٍ اللملُت بشليها مً خُث جلُُم الأداء الظابم بالأداء الظابم لها، وَ

 االإخىكم.وجلدًس الأداء 

ً زغم اخخلاف الأَداف التي ًخؼللىن       َرٍ الاطخلمالاث الىاطلت للخدلُل االإالي حللذ مىه مجاٌ اَخمام الىثيرً

 ًلي ما ئليها مً جؼبُلاجه، ومً الجاهاث التي حظخلمل الخدلُل االإالي اطخلمالا واطلا 

 المسدثمسون .            -1

 إدازة المىظمت هفسها.            -2

 سماسسة الأوزاق الماليت .            -3

 الدائىىن .            -4

 العاملىن .            -5

 الحكىميت.المصالح             -6

 المؤسساث المخخصصت بالخحليل .            -7

ئت مً َرٍ الفئاث الى الحصىٌ كلى مللىماث جخخلف كً االإللىماث التي جدخاحها الفئاث وحظعى ول ف          

 الأخسي، وذلً لاخخلاف الغاًت مً الحصىٌ كلى االإللىماث لدي ول منها، هما ًخطح مً الخفصُل الخالي  

 :المسدثمسون     -1

ت بالدزحت الأولى بظلامت اطدثمازاتهم ومدي مىاطبت يهخم االإظدثمسون في الىخدة الاكخصادً                 

كىاةدَا الحالُت واالإظخلبلُت للمخاػس التي كد جخلسض لها، لرا ًلىمىن بلملُت الخدلُل كبل اجخاذ 

ت للخىصل الى مللىماث كما ًلي    كسازاتهم الاطدثمازٍ

ل، وه       - أ رلً كدزتها كلى الاطخمساز في جدلُم اللىاةد أداء االإىـمت كلى االإدي اللصير والؼىٍ

 الاطدثمازاث.االإىاطبت كلى 

 الاججاٍ الري اجخرجه زبدُت االإىـمت كلى مدي فترة مللىلت مً الصمً .        - ب

 طُاطت جىشَم الازباح االإخبلت ومدي زباتها .         -ج     

 للىخدة الاكخصادًت واللىامل التي كد جإزس فُه مظخلبلا .الىطم االإالي          - د

 الهُيل االإالي للمإطظت وهلاغ الظلف واللىة الترهُبت التي اجخرَا َرا الهُيل .        -ٌ 

ً أداء هدُجت ملازهت أداء االإىـمت بأداء االإإطظاث االإشابهت في اليشاغ والحجام واللمس وهرل         - و

 الصىاكت التي جيخمي ئليها .

ا وجأزير ذلً كلى الازباح واللُمت الظىكُت لأطهمها .      - ش  ئمياهُاث جؼىز االإىـمت وهمىَ

 : إدازة المىظمت-0

ت في االإىـمت لخدلُم واخدة مً الغاًاث الخالُت،            اث الؤدازٍ ٌظخلمل الخدلُل مً كبل مخخلف االإظخىٍ

 أو ولها مجخملت   

 جلُُم زبدُت االإىـمت و اللىاةد المحللت كلى الاطدثماز .             - أ

 حلسف الاججاَاث التي ًخخرَا أداء الشسهت .         - ب
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االإىـمت بأداء االإإطظاث الأخسي االإلازبت في الحجام و االإشابهت في ػبُلت اليشاغ، بالإطافت الى  ملازهت أداء -ج

 ملازهتها مم أداء الصىاكت التي جيخمي ئليها االإىـمت .

 .جلُُم فاكلُت السكابت  -د

 هُفُت جىشَم االإىازد االإخاخت كلى أوحه الاطخخدام المخخلفت . -ٌ

ٌ جلُُم هفاءة ئدازة  -و  . الاصى

ت المخخلفت . -ش اث الؤدازٍ  جلُُم أداء االإظخىٍ

 حشخُص االإشىلاث الحالُت . -ح

 الخخؼُؽ للمظخلبل . -ي

   سماسسة الأوزاق الماليت -0

 و يهدف َإلاء، مً الخدلُل االإالي، الى الخلسف كلى ما ًلي                   

    الخغُيراث التي ًمىً أن جؼسأ كلى أطلاز الأطهم هدُجت للخؼىزاث االإالُت في       - أ                     

 االإىـمت أو هدُجت للـسوف الاكخصادًت اللامت الأمس الري ٌظاكد كلى اجخاذ         

 كسازاث الدظلير االإىاطبت لهرٍ الأطهم .         

 ُدة ًمىً اطخغلالها أو أطهم الشسواث التي ًمىً أن حشيل فسص اطدثماز ح      - ب

 جلدًم الىصح بشأنها لللملاء .         

 الدائىىن :  -4

ًلىم الداةىىن بالخدلُل لأحل جلُُم المخاػس االإخىكم أن جإزس في كدزة االإىـمت كلى الىفاء بالتزاماتها كىدما حظخدم             

 اللىاصس الخالُت  َرٍ الالتزاماث، و ًخم ذلً مً خلاٌ جسهيز الخدلُل االإالي كلى 

ا مً افظل مإشساث اللدزة كلى الىفاء كلى االإدي اللصير .    - أ   طُىلت االإىـمت باكخبازَ

ا أفظل مإشساث  و الخىكلاثَُيل االإىـمت االإالي و االإصادز السةِظُت للأمىاٌ و اطخخدامها    - ب لت الأحل باكخبازَ الؼىٍ

ل.اللدزة كلى الىفاء في االإدي   الؼىٍ

لت الأحل  -ج ا أخد االإىازد السةِظُت للىفاء بالدًىن اللصيرة الأحل و الؼىٍ حلسف كدزة االإىـمت كلى جدلُم الازباح باكخبازَ

 ملا .

 االإالُت.الظُاطاث التي اجبلتها االإىـمت في االإاض ي الإىاحهت اخخُاحاتها  -د

 مدي طلامت االإسهص االإالي للمإطظت . -َـ

 خـامها و هفاًتها لخلبُت اخخُاحاث االإىـمت .الخدفلاث الىلدًت و مدي اه -و

 : العاملىن في المىظمت -5

 ، َما  لظببين أطاطُينو يهخم اللاملىن في االإىـمت بيخاةجها كلى هدى زةِس ي و ذلً       

ص شلىز الاهخماء و الشلىز بالإهجاش في خالت الىجاح، الأمس الري ًإزس في  مظخىي الؤهخاحُت .        - أ  حلصٍ

ملسفتهم للىخاةج الفللُت جمىنهم مً حلسف الحد االإللىٌ الإؼالبهم، لخبلى طمً الـسوف الاكخصادًت     - ب

 االإلاةمت للمإطظت . 

 : مصالح الحكىميتاٌ -6

ٌلىد اَخمام الجاهاث الحيىمُت بخدلُل أداء االإإطظاث لأطباب زكابُت بالدزحت الأولى, و لأطباب             

بُت بالدزحت الثاهُت، بالإطافت الى الأَداف الخالُت                   طسٍ

 الخأهد مً الخلُد بالأهـمت و اللىاهين االإلمىٌ بها .        - أ
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ت .جلُُم الأداء هسكا    - ب  بت البىً االإسهصي للبىىن الخجازٍ

 مساكبت الأطلاز . -ج

      غاًاث ئخصاةُت . -د

 : المؤسساث المخخصصت بالخحليل     -7  

و جلىم َرٍ االإإطظاث بلملُت الخدلُل االإالي، اما بمبادزة منها أو بىاء كلى جيلُف مً ئخدي االإإطظاث        

 ا في مثل َرٍ الحالاث ملابل أحىز ملُىت .و جلدم خدماته  االإهخمت بأمس االإىـمت،

الاكخصادًت هفظها الؼلب الى مإطظاث مخخصصت اللُام بخدلُل أوطاكها االإالُت   و كد جخىلى الىخدة        

و وشس هخاةجها و جصيُفها الاةخماوي في الظىق ش و جإزس هدُجت َرا الخدلُل االإيشىز كلى كدزة الىخدة 

طلس َرا الاكتراض؛ ئذ أن الشسهتذاث الخصيُف الجاُد طخلترض بظلس فاةدة  الاكخصادًت في الاكتراض و

 أكل مً جلً االإإطظاث التي جدخل مياهت أكل هدُجت للخدلُل االإلد كنها .

يي شسهت        وشسهت  STANDARD & POOR’S   و مً االإإطظاث اللاملت في َرا المجااٌ في الظىق الأمسٍ

DUN & BRADSTREET   وظبت مالُت للدد هبير مً الصىاكاث، و هرلً  14التي جلىم باخدظاب

ROBERT MORRIS ASSOCIATES  يا و جىسض حهدَا لخدمت . و الأخيرة جابلت لجاملُت البىىن في أمسٍ

 . اللؼاق االإصسفي

 ( : CORPORATE FINANCEدوز المحلل المالي )

 َىان مـهسان زةِظُان لهرٍ الىؿُفت َما         

 ( : TECHNICAL ASPECTالمظهس الفني )      - أ

اطُت و االإالُت االإلسوفت و ذلً لللُام بما ًلي    و ًلىم االإـهس الفني كلى اطخلماٌ االإبادب السٍ

 اخدظاب اليظب االإالُت .        -1

 ئكادة صُاغت االإللىماث بشيل أكسب للفهم .        -0

 ما َى مخىكم و باالإللىماث االإخاخت كً االإإطظاث الأخسي .ملازهت االإللىماث االإظخخسحت ب        -0

 ( : INTERPRITIVE ASPECTالمظهس الخفسيري )    - ب

و يهدف َرا االإـهس الى اللُام بلملُت فهم و جفظير لىخاةج اللملُت الفىُت في الخدلُل االإالي بلد           

 الاطخلاهت باالإللىماث الخالُت  

 االإىـمت و حشمل ما ًلي  خلفُت          -1

 شيلها اللاهىوي .     - أ

 ملىُتها .-ب

 ئدازتها . -ج

 ػبُلت وشاػها . -د

 االإىافظت . -َـ

 المحُؽ الري حلمل فُه االإىـمت ممثلا بما ًلي           -0

 خصاةص الصىاكت التي جيخمي ئليها .     - أ

 مسهص االإىـمت في الصىاكت . - ب

 . الظىق الري حلمل فُه -ج

 الأهـمت الحيىمُت التي في ؿلها . -د
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 اللدزة كلى الخىُف . -َـ

 (: OBJECTIVES OF FINANCIAL ANALYSISأهداف الخحليل المالي )

ل البُاهاث االإالُت الىازدة في اللىاةم االإالُت الى مللىماث             ًمىً اللىٌ بان الخدلُل االإالي َى كملُت جدىٍ

ص الاججاَاث الؤًجابُت في االإىـمت، و الإلالجات بلع االإمازطاث حظخلمل وأطاض لاجخاذ  كسازاث مظدىيرة لأحل حلصٍ

الخاػئت مثل الظُؼسة كلى بلع الخيالُف أو ملالجات هلص مخىكم في الظُىلت . و ٌشيل كام، يهدف الخدلُل 

 االإالي الى جدلُم الغاًاث الخالُت  

 حلسف خلُلت الىطم االإالي للمإطظت .        -1

 جددًد كدزة االإىـمت كلى خدمت دًنها و كدزتها كلى الاكتراض .        -0

 جلُُم الظُاطاث االإالُت و الدشغُلُت االإخبلت .        -0

 الحىم كلى مدي هفاءة الؤدازة .        -4

 حلسف الاججاَاث التي ًخخرَا أداء االإىـمت .        -5

 . جلُُم حدوي الاطدثماز في االإىـمت        -6

م .        -7  الاطخفادة مً االإللىماث االإخاخت لاجخاذ اللسازاث الخاصت بالسكابت و الخلىٍ

 ملسفت وطم الشسهت في كؼاكها .        -8

و ًمىً ئحماٌ الغاًاث االإخلددة للخدلُل االإالي أكلاٍ بأنها تهدف الى الخلسف كلى الظُاطت االإىاطبت للمإطظت        

(APPROPRIATE POLICY ( و لِع االإثل ، )OPTIMAL POLICY  لها، بظبب خسوج غاًت الظُاطت االإثلى كلى )

 ئمياهُاث الخدلُل االإالي خُث أنها جخؼلب حهدا أهبر و أكمم مً الخدلُل االإالي اللادي .

 (: METHOLOGY OF FINANCIAL ANALYSمىهجيت الخحليل المالي )

لت الخدلُل االإالي ًجب        أن جترن في جفصُلاتها لسأي المحلل هفظه لُيىن في اطخؼاكخه بالسغم مً أن ػسٍ

الخلامل مم مخخلف الحالاث التي ًمىً أن ًىاحه بها، ئلا أن ذلً لا ًمىم مً وطم بلع االإبادب اللامت لخيىن 

 أطاطا الإدخل كام الإىهجاُت الخدلُل االإالي ش و مً َرٍ الأطع اللامت ما ًلي  

 جحدًد الهدف الري ٌسعى إليه المحلل :       -1

ًبدأ الخدلُل االإالي بخددًد االإشيلت التي ٌظعى المحلل لخلسفها و ٌلخبر َرا الخددًد طسوزة َامت لبدء            

صحُذ للملُت الخدلُل، لأهه ًجىب المحلل اللمل غير اللاشم و ًمىىه مً كصس حهدٍ كلى اللمل الري ًخدم 

فاذا ووحه المحلل الاةخماوي في بىً ججازي بؼلب كسض كصير الأحل مً كمُل ما،  َرا الهدف مباشسة .

فُمىً لهرا المحلل أن ًددد َدفه بخلدًس مدي كدزة و زغبت اللمُل كلى الىفاء في الىكذ المحدد، بلد ذلً 

ت بىجاح و ًسهص حهدٍ كلى ما ًمىً أن ًدلم َرا الهدف، و َى جلُُم كدزة اللمُل كلى ئهجاش الدوزة الخجا زٍ

 جمخله بأدبُاث حُدة .

 جحدًد الفترة التي سيشملها جحليل اللىائم الماليت :       -0

د مً الدكت في الخدلُل و           مً االإىاطب اطخلماٌ كىاةم مالُت لفتراث كدًدة ئذا هىا وظعى لخىخي االإصٍ

االإالُت الخاصت بظىت واخدة كد لا حلسف الاججاٍ الري ًخخرٍ أداء االإىـمت مىطم الخدلُل، لان اللىاةم 

 ًيىن ملبرة كً الاججاٍ اللام للأداء .

 جحدًد المعلىماث التي ًحخاحها المحلل للىصىل الى غاًخه :       -0

فسغبت اللمُل بالىفاء حلخمد كلى أد بُاجه، و االإللىماث كً َرا اللىصس خازج خدود االإيزاهُاث، أما          

 دزجه كلى الىفاء فُمىً الحصىٌ كليها مً خلاٌ اخدظاب طُىلخه .االإللىماث االإخلللت بل
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 اخخياز أسلىب و أداء الخحليل الأوسب كدزة للخعامل مع المشكلت مىضع البحث :       -4

و خُث أن االإشيلت مىطم البدث في مثالىا الظابم هي الظُىلت، لرا حظخلمل الأدواث الخدلُلُت            

 بت، مثل  االإلبرة كً َرٍ اليظ

لت .      - أ  وظبت الخداوٌ و وظبت الظُىلت الظسَ

ل البظاكت االإىحىدة لدي   - ب ملدٌ دوزان البظاكت، و الري ٌلبر كً مدي الظسكت التي فيها جدىٍ

 االإىـمت الى هلد ٌظخلمل في الىفاء بالتزاماتها .

 لدي االإىـمت .هشف الخدفم الىلدي، و الري ًلدم فىسة كً مىاكُد وفسة الظُىلت  -ج

 اسخعمال المعلىماث و الملاًيس التي ججمعذ لدي المحلل لاجخاذ اللساز أو الإحساء المطلىب:       -5

و حلخبر َرٍ الخؼىة الأصلب و الأهثر أَمُت، و جدخاج الى اطخلماٌ ملداز هبير مً اللمل الرَني و        

مً خلاةم ش ة لا ًمىً اطدبداٌ َرا الجاهد بلملُت  الحىمت و االإهازة و الجاهد لخلُُم ما ًلف خلف الأزكام

مُياهُىُت، ئلا أن الخلسٍف الصحُذ للمشيلت، و الخددًد االإىاطب للأطئلت االإخىحب الؤحابت كنها، و االإهازة 

 في اخخُاز الأدواث الخدلُلُت االإىاطبت طخلىد بلا شً الى جفظير مللىٌ لىدُجت الخدلُل .

 ىاسب للياس الىخائ  لليه، و لا ماوع، يين ٌسخديي الأمس، مً اسخعمال أثرر مً معياز اخخياز المعياز الم       -6

 جحدًد الاهحساف لً المعياز الملاس لليه للىكىف للى أهميت الاهحساف بالأزكام المطللت و اليسبيت .       -7

 جحليل أسباب الاهحساف و جحدًدها .       -8

 بشأن هخائ  الخحليل .وضع الخىصيت المىاسبت        -9

و مً الىادز حدا أن ًخاح للمدلل حمُم الحلاةم كً الحالت التي ًلىم بخدلُلها، لرا هجد أن ملـم المحللين ٌلملىن          

في ؿل ؿسوف غير مإهدة بظبب كدم هفاًت االإللىماث . و في مثل َرٍ الـسوف لا ًيىن دوز الخدلُل االإالي ئلا الخللُل مً 

 لخأهد و لِع ئلغاءَا ولُا .خالت كدم ا

، كلُه أن ًساعي جسجِب           سٍ لت كسطه كلى   و كىد هخابت المحلل لخلسٍ أفيازٍ و حظلظل مىؼله، هما أن كلُه مساكاة ػسٍ

س بشيل واضح، بين جفظيراث و اطخيخاحاث المحلل و الحلاةم و االإللىماث التي اطدىدث ئليها  اللازب، بدُث ًميز الخلسٍ

خفظيراث و الاطخيخاحاث، و ذلً لُخمىً اللازب مً مخابلت االإىؼم الري اجبله المحلل في الىصىٌ الى اطخيخاحاجه، َرٍ ال

سٍ البىىد الخالُت     و  لُخمىً مً ئبداء زأًه ئذا اخخلف مم المحلل . َرا و مً االإىاطب أن ًظمً المحلل جلسٍ

، و الصىاكت التي ًيخمي ئليها و المحُؽ الاكخصادي الري مللىماث كً خلفُت االإشسوق مىطىق الخدلُل        - أ

 ٌلمل فُه .

 االإللىماث االإالُت و غير االإالُت االإظخلملت في الخدلُل .    - ب

 الافتراطاث الخاصت بالـسوف الاكخصادًت و الـسوف الأخسي التي وطلذ اطدىادا  -ج

 ئليها الخلدًساث الخاصت بالخدلُل      

 جددًد الؤًجابُاث و الظلبُاث الىمُت منها و الىىكُت التي ًساَا المحلل في كىاصس  -د

 الخدلُل الأطاطُت .   

 الاطخيخاج الري ًخسج به المحلل هدُجت اللمل الخدلُلي الري كام به . -ٌ

 ( : STARNDARDS OF COMPARISONمعاًير الخحليل المالي )

اخدظاب اليظب االإالُت و أي ملُاض مً ملاًِع الأداء المخخلفت بمفسدَا أو بمفسدٍ طُترن المحلل االإالي  ئن          

بمإشساث ذاث كُمت مددودة ما لم ًىً َىان ملُاز للُاض الىخاةج كلُه و ملازهتها به، لأحل الحىم كلى مدي مىاطبت 
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ز االإىاطب للحىم كلى اليظبت المخخازة لا ًلل أَمُت كً اخخُاز الىخاةج أو كدم مىاطبتها. و ًمىً اللىٌ أن اخخُاز االإلُا

 اليظبت هفظها .

 الخصىم االإخداولت كلى الاصىٌ فلُام المحلل االإالي باخدظاب وظبت الظُىلت التي هي كبازة كً خازج كظمت            

لها كلى الؤػلاق ئذا لم ٌظخؼم المحلل أن  مثلا، فان َرٍ الىدُجت لا ملني 1   0االإخداولت، و خسوحه في َرٍ الحالت بيظبت 

ًلسز ئذا واهذ َرٍ اليظبت مسجفلت أو مىخفظت أو مسطُت، و مثل َرا اللساز ًدخاج الى ملُاض أو ملُاز مددد، ش و مً 

ءمت َىا بسشث أَمُت اخخُاز االإلاًير في الخدلُل االإالي التي هي كبازة كً أزكام ملُىت حظخخدم ملُاطا للحىم كلى مدي ملا

 وظبت أو زكم ما .

 ( : STANDARDS  ABSOLUTEالمعاًير المطللت )       -1

هي جلً المجامىكت مً اليظب و االإلدلاث التي أصبذ مخلازفا كلى اطخلمالها في خلل الخدلُل االإالي، و       

ا و الصىاكت ووكذ الخدلُل و  أغساض في حمُم الحالاث بالسغم مً الاخخلافاث في هىق الشسهت و كمسَ

 المحلل .

و ًإخر كلى االإلُاز االإؼلم أهه مإشس مالي طلُف االإدلىٌ في الخدلُل االإالي ليىهه ٌلخمد كلى ئًجاد صفاث 

مشترهت بين مإطظاث مخلددة و بين كؼاكاث مخخلفت في ػبُلت كملها. و مً أمثلت االإلاًير االإؼللت وظبت 

لت 1   0الخداوٌ االإخلازف كليها  يا  1   1، و الظُىلت الظسَ ذ في أمسٍ . و لخلُُم دكت َرٍ الفسطُاث أحسٍ

دزاطت كلى شسواث الىهسباء، فىحد أن وظبت الخداوٌ لديها أكل بشيل ملحىؾ مً اليظبت االإؼللت، الأمس 

 الري ًإهد خدودًت َرا االإلُاز هملُاض كام لجامُم الحالاث و الأوشؼت .

 ( : INDUSTRY AVERAGEمعياز الصىالت )       -2

و َى أهثر االإلاًير اطخلمالا، و ٌظخخسج باًجاد مخىطؽ جلً اليظبت مأخىذة لمجامىكت هبيرة مً        

الشسواث و االإإطظاث التي جيخمي الى صىاكت واخدة، كً فترة شمىُت واخدة   فيظبت الخداوٌ لصىاكت 

ت مً الشسواث التي هي كبازة كً وظبت الخداوٌ االإظخخسحت مً ميزاهُت مجملت لمجامىك –مثلا  –الأهابِب 

 جيخمي الى َرا اليشاغ .

و ًفُد َرا االإلُاز أو االإلدٌ كىد ملازهخه باليظبت الخاصت باالإىـمت مىطم الدزاطت في ملسفت االإسهص         

 اليظبي للمإطظت، و مدي الخؼابم أو الخباًً مم ملدٌ الصىاكت .

ف بين اليظبت الخاصت باالإىـمت مىطىق البدث و و كلى أزس االإلازهت جثاز أطئلت خىٌ مدي الاخخلا          

ملدٌ الصىاكت، فاذا وحد َىان جؼابم أو فسق بظُؽ كُل بأن االإىـمت حلمل طمً االإلدٌ الظاةد، و ئن 

 واهذ وظبت االإىـمت أكلى مً االإلدٌ فخلُم بأنها فىق االإلدٌ، أما ئذا واهذ أكل فهي دون االإلدٌ .

 َرا و كد واحه َرا االإلُاز بلع االإشىلاث، منها       

 صلىبت جددًد و جصيُف الصىاكاث لخىىق أوشؼتها .        - أ

صلىبت جددًد االإلصىد بالصىاكت الىاخدة، وختى الصىاكاث االإمىً أن جصىف طمً الفئت هفظها     - ب

جخلاػى الخىلُب، وشسهت أخسي  -مثلا-فُصلب ئحساء االإلازهت فُما بُنهما، وأن جيىن شسهت هفؽ

م والبُم باالإفسق . س والدظىٍ  جخلاػى الخىلُب والخىسٍ

خُت والحجام واالإ -ج    ظخىي الخىىىلىجي وهمؽ الؤهخاج، لاناخخلاف الـسوف الخازٍ

 الصىاكت لا ملنى له . َرٍ اللىامل جإزس في جسهُبت االإىـمت االإالُت وججلل االإلازهت مم مخىطؽ     
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اخخلاف شسوغ الاةخمان الري جدصل كلُه الشسهت وجمىده للملائها، لان الاةخمان االإمىىح ٌلني        - د

ل، اطخخداما للأمىاٌ ًدخاج الى جمىٍ ل، أما الاةخمان الري جدص كلُه االإىـمت فهى مصدز جمىٍ

 وهلاَما ًإزس في الشيل الري جـهس به ميزاهُت االإىـمت ووظبها االإالُت .

اخخلاف الأطالُب المحاطبُت االإظخخدمت بين االإإطظاث المخخلفت ًإدي الى اخخلاف في الىخاةج االإالُت        -ٌ 

 واخخلاف في االإإشساث .

 ًإدي جىىق االإىخجاث الى اخخلاف في جسهُبت االإيزاهُت باالإلازهت مم االإإطظاث التي جيخج مىخجا واخدا .       - و

 االإىكم الجاغسافي وأزس ذلً في اطخخدام الأًدي اللاملت بىثافت أو زأض االإاٌ بىثافت .        - ش

لُت .      - ح  أَداف االإىـمت وفلظفتها الخمىٍ

الدوز الري ًللبه الخطخم في الخللُل مً أَمُت ملازهت وظب االإىـمت مم مخىطؽ الصىاكت،     - ي

فاالإىـمت التي كامذ باطدبداٌ بلع آلاتها اللدًمت بالاث حدًدة كد جبدو بأنها حلاوي مً اهخفاض 

 اللاةد كلى اطدثمازاتها .

ىـس الى الاهدسافاث بين ئهجاش الشسهت واالإلدٌ ًلُم َرا االإلُاز كلى أهه ئػاز كام للخدلُل ًلفذ ال     

للصىاكت التي جيخمي ئليها، وجلىد الباخث بدوزَا الى حلسف أطبابها مً خلاٌ دزاطت اللىامل والأزكام التي 

 جإزس في االإإشس االإىدسف كً االإلدٌ .

خىلى ئكداد َرا االإلُاز كادة غسف الصىاكت والاجداداث الصىاكُت في البلد،        ومً أشهس االإإطظاث في وٍ

، ئذ جخىلى حمم االإللىماث .DUN & BRADSREET INCوشسهتSTANDARD & POORSَرا المجااٌ شسهت 

مً آلاف االإإطظاث والشسواث لخخسج بملدلاث لأزبم كشسة وظبت مخلازف كليها في الخدلُل، وحظخلمل 

أحي بلد ذلً في الأَمُت 102 ا . وٍ ، وهي مإطظت مدكىمت  ROBERT MORRIS ASSOCIATE  وشاػا ججازٍ

ىُت، وميزة ميشىزاث َرٍ االإىـمت هي في جلدًمها الإللىماث جخللم بالأَمُت  مً كبل حملُت البىىن الأمسٍ

 ، بالإطافت الى اليظب واالإللىماث كً االإبُلاث وجيلفتها الخصىم اليظبُت للمىحىداث و 

ىا ملاخـت مدي جىافس الخصاةص الخالُت كىد ولخيىن االإلازهت بمىحب َرا االإلُاز ذاث حدوي، كلُ          

 وهي ئحساء االإلازهاث 

 أن جيىن االإإطظاث مىطىق الدزاطت جابلت لصىاكت واخدة .  -أ 

 أن جيىن االإإطظاث مىطىق الدزاطت ذاث حجام مازل . -ب

أن حظخخدم َرٍ االإإطظاث هفع الأطع والأطالُب المحاطبُت، وأن ًخم كسض َرٍ البُاهاث       - ج

 باطخخدام أطع مىخدة .

 أن جيخمي َرٍ الشسواث الى مىؼلت حغسافُت واخدة . -د
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 :(TOOLS OF FINANCIAL ANALYSIS)أدواث الخحليل المالي 

كلى مظيرة االإىـمت هدى جدلُم أَدافها، كلى الؤدازة االإالُت للمإطظت  مً أحل الىصىٌ الى كسازاث كللاهُت جدافف       

أن حظخلمل الأدواث التي جمىنها مً الحصىٌ كلى االإللىماث اللاشمت لللساز . ومً أَم الأدواث الخدلُلُت االإمىً اطخلمالها 

 لهرٍ الغاًت  

 :   COMPARATIVE FINANCIL  (STATEMENT ANALYSIS)ملازهت اللىائم الماليت لسىىاث مخخلفت          -1

جبين َرٍ الأداة الخدلُلُت الخغيراث التي جؼسأ كلى ول بىد مً بىىد اللىاةم االإالُت مً طىت لظىت خلاٌ طىىاث         

 كدًدة، وذلً مً خلاٌ االإلازهت بين بىىد اللىاةم االإالُت للظىىاث المخخلفت، ئذ حظاكد َرٍ االإلازهت في حلسف مدي الخلدم

 أو التراحم الري جدلله االإىـمت كلى مدي طىىاث خُاتها .

 : INDEX NUMBER TREND (ANALYSIS)ملازهت الاججاهاث بالاسدىاد الى زكم كياس ي         -2

 وحظاكد َرٍ الأداة في الخلسف كلى الخغيراث كلى مدي أهثر مً طيخين لخفادي كُىب االإلازهت مً طىت لأخسي .        

 STRUCTURAL)/الخحليل الهيكليالخصىم و الاصىل حعسف الأهميت اليسبيت لكل بىد مً بىىد                   -3

ANALYSIS / COMMON SIZE BALANCE SHEET): 

          ً ا كلى كىصسٍ وجلدم َرٍ الأداة مللىماث َامت كً الترهُب الداخلي لللىاةم االإالُت وذلً مً خلاٌ جسهيزَ

 ا  زةِظُين، َم

لت الأحل وخلىق     - أ مصادز الأمىاٌ في االإىـمت وهُفُت جىشَلها بين مخخلف البىىد مً كصيرة الأحل وػىٍ

 مظاَمين .

 هُفُت جىشَم االإصادز بين مخخلف الاطخخداماث مً مخداولت وزابخت وأخسي .  - ب

 :(CASH FLOW STATEMENT)كائمت الخدفم الىلدي                  -4

ى ًلىم كلى أطاض جددًد الخدفلاث          ٌلخبر َرا الخدلُل بدًلا لخدلُل كاةمت مصادز الأمىاٌ واطخخداماتها، وَ

الىلدًت التي جمذ في االإىـمت خلاٌ الفترة الظابلت التي ٌشملها الخدلُل وذلً بخلظُم َرٍ الخدفلاث الى زلار مجمىكاث 

ث الىلدًت مً كملُا الاطدثماز، والخدفلاث الىلدًت مً كملُاث هي   الخدفلاث الىلدًت مً كملُاث الدشغُل، الخدفلا

ل؛ وميزة َرا الخدلُل جسهيزٍ كلى الخدفلاث الىلدًت كلى كىع اللىاةم االإالُت وأدواث الخدلُل الأخسي التي جسهص  الخمىٍ

 كلى أطاض الاطخدلاق .

 :(RATIO ANALYSIS)الخحليل المالي باليسب                  -5

ًلىم َرا الخدلُل كلى أطاض جلُُم ميىهاث اللىاةم االإالُت مً خلاٌ كلاكاتها بلظها ببلع، أو بالاطدىاد الى ملاًير        

مدددة بهدف الخسوج بمللىماث كً مإشساث وأكساض الـسوف الظاةدة في االإىـمت مىطىق 

ساض مىطىق الخدلُل. َرا وطِخم ئفساد فصل مظخلل لاخلا في َرا الىخاب وذلً لاطخل

 الخدلُل االإالي باليظب وذلً بخفصُل أهبر وأكمم 

ت                   -6  :(CASH BUDGETING) المىاشهاث الىلدًت الخلدًسٍ

جلدم َرٍ الؤدازة الخدلُلُت مللىماث مفُدة كً مىاكُد دخىٌ وخسوج الىلد مً االإىـمت واليها، هما جددد همُت        

ئليها االإىـمت خلاٌ فترة شمىُت مظخلبلُت، وهرلً مىكد الحاحت الى َرٍ الأمىاٌ ئذا وان َىان  وهىكُت الأمىاٌ التي جدخاج

 عجاص .

ت                  -7  :(BUDGETING)اللىائم الماليت الخلدًسٍ

وخلىق االإظاَمين  الخصىم و الاصىٌ تهدف َرٍ اللىاةم الى حلسف الحجام الخلدًسي االإخىكم لمخخلف بىىد       

 والاخخُاحاث االإالُت كىد مظخىي وشاغ ملين، بالإطافت الى حلسف حجام الازباح االإخىكلت.
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 :(BREAK  EVEN ANALYSIS)جحليل الخعادل                   -8

ىـمت الى َدف َرٍ الأداة الخدلُلُت َى جددًد حجام االإبُلاث أو كدد الىخداث اللاشم بُلها بظلس ملين لخصل االإ        

زبذ كبل الفىاةد والظساةب ملدازٍ صفس، أو جددًد كدد الىخداث التي ًجب بُلها، أو مظخىي االإبُلاث اللاشمت لخدلُم 

 حجام ملين مً الازباح .

 :(SPECIALIZED ANALYSIS)الخحليل المخخصص                   -9

حلل مجمىكت أخسي مً الأدواث الخاصت التي جسهص كلى كىاةم كلاوة كلى الأدواث الظابلت، فان في مخىاوٌ الم              

مالُت مدددة أو أحصاء منها، أو كلى الـسوف الدشغُلُت الخاصت بصىاكت ملُىت، مثل اطخلماٌ وظب الأشغاٌ وأداة 

 لخدلُل الفىادق واالإظدشفُاث وخؼىغ الؼيران .

لت كلى اللىاةم االإالُت              ، طىدىاوٌ أدواث الخدلُل الاةخماوي الأولى مم بلع الخفصُل وبلد جلً الىـسة الظسَ

ت واللىاةم االإالُت الأخسي طِخم جىاولها في باب الخخؼُؽ االإالي .  والؤشازة الى أن االإىاشهاث الىلدًت الخلدًسٍ

في الفصل اللادم مً أحل كبل البدء في جىاوٌ أدواث الخدلُل االإالي المخخلفت، طِخم جىاوٌ اللىاةم االإالُت بالشسح            

      الخلسف كلى ميىهاتها وذلً لأَمُت َرٍ اللىاةم في كملُت الخدلُل .
 


