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 . جدليل اللىائم الماليت
ANALYSIS OF FINANCIAL STATEMENTS 

 ( : FINANCIAL STATEMENTSالخعريف باللىائم الماليت )

والاكخصادًت جمذ الؤشاسة الى أن المحلل ًدخاج لاجخار كشاسه الى مجمىعت واظعت مً االإعلىماث االإالُت             

االإعلىماث االإالُت االإىجىدة في اللىائم االإالُت حعخبر الأهم مً بين  ، ئلا أنوالاجخماعُت والعُاظُت واللاهىهُت

 الخالُت:االإصادس التي ٌعخمذ عليها المحلل للأظباب 

خُت          -1  ؿعلُت.مىطىعُتها، ئر أجها جخدذر عً هخائج جاسٍ

 منها.جلذًمها الإعلىماث همُت ًمىً كُاظها وملاسهتها والاظخيخاج          -2

 االإعخعملت.وخذاث الىلذ   اظخعمالها لىخذة كُاط مـهىمت لذي الجمُع وهي         -3

 الميزاهيت )المرهز المالي( 

 ٌ  N N-1 الأصى

ت( االإثبختالأصىٌ   )ػير الجاسٍ

 (GOOD WILLؿاسق الششاء )

ت  الخثبُخاث االإعىىٍ

 الثبِخاث العُيُت 

 الخثبُخاث الجاسي ئهجاصها 

 الخثبُخاث االإالُت 

 االإإظعاث االإشاسهت  –االإىطىعت مىطع معادلت العىذاث 

 االإعاهماث الأخشي والجعاباث الذائىت االإلحلت 

 العىذلاث الأخشي االإثبخت 

ت  اللشوض والأصىٌ االإالُت الأخشي ػير الجاسٍ

  

ت(ػير ) االإثبختالأصىٌ امجمىع     الجاسٍ

ت:  الأصىٌ الجاسٍ

 اث واالإىخجاث كُذ الخصيُعالمخضوه

  الاظخخذاماث االإمازلت–ئىت الحعاباث الذا

 الضبائً 

 االإذًىىن الآخشون

 الظشائب 

ت  الأصىٌ الأخشي الجاسٍ

 االإىجىداث وما ًمازلها

ت   جىظُـاث وأصىٌ مالُت جاسٍ

ىت   أمىاٌ الخضٍ

  

تمجمىع الأصىٌ     الجاسٍ

   المجىع العام للأصىٌ 

 N N-1 الخصىم

 سؤوط الأمىاٌ الخاصت:

 عاب االإعخؼل(سأط االإاٌ الصادس )أو خ

 سأط االإاٌ ػير االإؼلىب

 ؿاسق ئعادة الخلُُم 
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 (1ؿاسق االإعادلت )

 الىدُجت الصاؿُت )الىدُجت الصاؿُت خصت المجمع(

 سؤوط الأمىاٌ الخاصت الأخشي ، جشخُل مً جذًذ

ً االإذمجت   خصت الششٍ

 خصت روي الأكلُت

  1المجمىع 

   الخصىم غير الجاريت

 اللشوض والذًىن االإالُت

 الظشائب )االإإجلت واالإشصىد لها(

ت  الذًىن الأخشي ػير الجاسٍ

 االإإوهاث واالإىخىجاث االإذسجت في الحعاباث ظلـا

  

ت    مجمىع الخصىم ػير الجاسٍ

ت   الخصىم الجاسٍ

 االإىسدون والحعاباث االإلحلت

 الظشائب 

 الذًىن الأخشي 

ىت الخصىم  خضٍ

  

ت     مجمىع الخصىم الجاسٍ

   خصىم المجمىع العام لل

 

 جدوٌ خصاباث الىخائج )كائمت الدخل(
 

 N البيان

 االإبُعاث واالإىخجىاث االإلحلت

 حؼيراث المخضوهاث واالإىخجاث االإصىعت واالإىخجاث كُذ الخصيُع

 الؤهخاج االإثبذ

 اعاهاث الاظخؼلاٌ

70 

72 

73 

74 

  اهخاج الصىت الماليت -1

اث االإعتهلىت  االإشترً

 الأخشي  الخذماث الخاسجُت والاظتهلاواث

 اشتهلان الصىت الماليت -2

 (2-1الليمت المضافت للاشخغلاٌ ) -3

 أعباء االإعخخذمين

 الظشائب والشظىم واالإذؿىعاث االإمازلت

60 

61 . 62 

 

 

63 

64 

  إجمالي فائض الاشخغلاٌ -4
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 االإىخجاث العملُاجُت الأخشي 

 الأعباء العملُاجُت الأخشي 

 المخصصاث للاهخلاواث واالإإوهاث وخعائش اللُمت

 ظترجاع على خعائش اللُمت وخعاسة اللُمتا

 

75 

65 

68 

78 

  الىديجت العملياجيت -5

 االإخىجاث العملُاجُت

 الأعباء العملُاجُت

76 

66 

  الىديجت الماليت -6

  (6+5الىديجت العاديت بل الضرائب ) -7

 الظشائب الىاجب دؿعها عً الىخائج العادًت

 الظشائب االإإجلت )حؼيراث( عً الىخائج العادًت

 مجمىع مىخجاث الأوشطت العاديت

 مجمىع أعباء الأوشطت العاديت

 698و  695

 693و  692

  الىديجت الصافيت للأوشطت العاديت  -8

 عىاصش ػير عادًت )مىخجاث( ًجب جبُاجها

 ( ًجب جبُاجهاأعباءعىاصش ػير عادًت )

 

77 

67 

 الىديجت غير العاديت  -9

 صافي هديجت الصىت الماليت -10

 (1)ىعت مىطع معادلت في الىدُجت الصاؿُت خصت الششهت االإىط

 (1) صافي هديجت المجىع المدمج -11

 (1)ومنها خصت روي الأكلُت 

 (1)خصت المجمع 

 

  لا يصخعمل الا في جلديم اللىائم الماليت المدمجت  (1)

 

 

 

  )الخدفلاث الىلديت )جدوٌ شيىلت الخزيىت()الطريلت المباشرة 

 N-1ىت الماليت الص Nالصىت الماليت  ملاخظاث البيان

 ـــ جدفلاث الخزيىت المخأجيت من أوشطت الإشخغلاٌ.

 جدصُلاث االإلبىطت مً الضبائً.ـــ 

 ـــ االإبالؽ االإذؿىعت للمىسدًً و االإعخخذمين.

ف االإالُت الأخشي االإذؿىعت.  ـــ الـىائذ و االإصاسٍ

 ـــ الظشائب على الىخائج االإذؿىعت.

ىت كبل العىاصش ػي  ر العادًت )الؤظخثىائُت(.ـــ جذؿلاث الخضٍ
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 جدفلاث الخزيىت المرجبطت بالعىاصر غير العاديت.

 صافي جدفلاث الخزيىت المخأجيت من أوشطت الإشخغلاٌ)أ(.

   

 جدفلاث الخزيىت المخأجيت من أوشطت الإشدثمار.

ت.  حعذًذاث لحُاصة كُم زابخت مادًت و معىىٍ

ت.الخدصُلاث   عً عملُاث الخىاصٌ لللُم الثا  بخت االإادًت و االإعىىٍ

 حعذًذاث لحُاصة كُم زابخت مالُت.

 الخدصُلاث عً عملُاث الخىاصٌ عً كُم زابخت مالُت.

 الـىائذ المحصلت مً الخىظُـاث االإالُت.

 الحصص و الأكعاغ االإلبىطت مً الىخائج االإعخلمت.

   

 صافي جدفلاث الخزيىت المخأجيت من أوشطت الإشدثمار)ب(.

ل.جذؿلاث الخضٍ  ىت االإخأجُت مً أوشؼت الخمىٍ

 الخدصُلاث الىاججت عً ئصذاس الأظهم.

 خصص الأسباح و ػيرها مً الخىصَعاث التي جم اللُام بها.

 الخدصُلاث االإخأجُت مً اللشوض.

 حعذًذاث اللشوض أو الذًىن الأخشي االإمازلت.

 صافي جدفلاث الخزيىت المخأجيت من أوشطت الخمىيل)ج(.

   

 اث شعر الصرف على الصيىلاث وشبه الصيىلاث.جأثيراث حغير 

 حغير الخزيىت للفترة)أ، ب، ج(.

   

 الخزيىت و معادلاتها عىد إفخخاح الصىت الماليت.

 الخزيىت و معادلاتها عىد إكفاٌ الصىت الماليت.

   

    حغير الخزيىت خلاٌ الفترة.

    الملاربت مع الىديجت المحاشبيت. 
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 ت )الطريلت غير المباشرة(.جدفلاث الخزيى

 ملاخظاث البيان
الصىت الماليت 

N 
 N-1الصىت الماليت 

ىت االإخأجُت مً أوشؼت الؤظخؼلاٌ.  جذؿلاث الخضٍ

 صافي هدُجت العىت االإالُت.

اث(.  جصحُداث)حعىٍ

 الؤهخلاواث و االإإوهاث.

 حؼيراث الظشائب االإإجلت.

 حؼير المخضوهاث.

 خشي.حؼير الضبائً و خعاباث الحلىق الأ 

 حؼير االإىسدًً و الذًىن الأخشي.

ادة في كُمت الخىاصٌ الصاؿُت مً الظشائب.  هلص أو صٍ

ىت الىاجمت عً اليشاغ)أ(.  جذؿلاث الخضٍ

   

ىت االإخأجُت مً عملُاث الؤظدثماس.  جذؿلاث الخضٍ

 حعذًذاث لحُاصة كُم زابخت.

 الخدصُلاث عً عملُاث الخىاصٌ عً كُم زابخت.

 (.1ُؽ الؤدماج)الخجمع()جأزير حؼيراث مد

ىت االإشجبؼتبعملُاث الؤظدثماس)ب(.  جذؿلاث الخضٍ

   

ل. ىت االإخأجُت مً عملُاث الخمىٍ  جذؿلاث الخضٍ

 الحصص االإذؿىعت للمعاهمين.

ادة سأط االإاٌ الىلذي.  صٍ

 ئصذاس كشوض.

 حعذًذ كشوض.

ل)ج(. ىت االإشجبؼت بعملُاث الخمىٍ  جذؿلاث الخضٍ

   

ىت للـترة  ) أ + ب + ج (.حؼير الخضٍ

ىت ومعادلاتها عىذ ئؿخخاح العىت االإالُت.  الخضٍ

ىت و معادلاتها عىذ ئكـاٌ العىت االإالُت.  الخضٍ

 (. 1جأزير حؼيراث ظعش العملاث الأجىبُت)

   

ىت خلاٌ الـترة.     حؼير الخضٍ
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 الخغيراث في خلىق الملىيت )الخغير في الأمىاٌ الخاصت(:

 

 

 البُان

م أظه

 سأط االإاٌ

أسباح ػير 

 مىصعت

جشجمت 

العملُاث 

 الأجىبُت

أصىٌ مالُت 

 مخاخت للبُع

ؿائع 

ئعادة 

 الخلُُم

خصت 

 الأكلُت

ئجمالي 

خلىق 

 االإلىُت

        / ن01/01الشصُذ في 

        الخؼيراث في العُاظاث المحاظبُت

        الشصُذ مجذدًا

 الخؼيراث في خلىق االإلىُت باليعبت للعىت)ن(

 جىصَعاث أسباح 

 ئجمالي الذخل   للعىت

       

        / ن31/12الشصُذ في 

 (1الخؼيراث في خلىق االإلىُت باليعبت للعىت)ن+

 أظهم سأط االإاٌ االإصذسة

 جىصَعاث أسباح

 ئجمالي الذخل     للعىت

ل ئلى الأسباح ػير االإىصعت  جدىٍ

 (.1/) ن+12/ 31الشصُذ في 

       

 

 

 الخدليل بىاشطت المؤشراث الماليت
 

 " FR "سأط االإاٌ العامل 

ف  -1 ل الاخخُاجاث هاكص عىاصش الأصىٌ حعشٍ : سأط االإاٌ العامل هى جضء مً سؤوط الأمىاٌ التي جصلح لخمىٍ

وط الأمـىاٌ أن جمـىٌ الأصـىٌ الىاججت عً دوسة الاظخؼلاٌ ، و لخدلُم العـير العـادي ليشـاغ االإإظعـت ؿعلـى سؤ 

 .الثابخت و الأصىٌ االإخذاولت

 و ًمىً خعاب سأط االإاٌ العامل مً جهخين للميزاهُت : 

لت الخالُت  من أعلى الميزاهيت*  ـه بأهه الـائع مً الأمىاٌ الذائمت باليعبت للأصىٌ الثابخت و ًدعب بالؼشٍ  : : ًمىً حعشٍ

 أصىٌ الثابخت –ئمت رأس الماٌ العامل = أمىاٌ الدا

 ٌعشؾ على أهه رلً الـائع مً الأصىٌ االإخذاولت باليعبت للذًىن و ًدعب هما ًلي : : من أشفل الميزاهيت*     

 د.ق.أ  –رأس الماٌ العامل = أصىٌ مخداولت 

 : ًخظمً أسبعت أهىاع أظاظُت و هي :  أهىاع أط االإاٌ العامل -2

 :تن الخالُهيىاًدعب وؿم الل : م أو الصافي سأط االإاٌ العامل الذائ -2-1

  أصىٌ زابخت   –أمـــىاٌ دائمـــــت. 

  د.ق.أ  –أصىٌ مخذاولـــت  . 
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 الأمىاٌ الخاصت +  د.غ.أ  . 

 
ظـل االإيزاهُت أاللُام به مً خلاٌ خعابىا لعلاكت سأط االإاٌ العامل الذائم مً الخلعُم االإالي لشأط االإاٌ العامل الذائم ًمىً         

 : لأجها أهثر دلالت على الخىاصن االإالي و علُه جظهش زلازت ؿشطُاث

،و  و هــى شــيل الخــىاصن االإــالي الأدوــن ، ٌعســي أن االإإظعــت كــادسة علــى الىؿــاء بــذًىجها فــي مُعــاد اظــخدلاكها : أصــىٌ مخداولــت= د.ق.أ* 

لت . ئمياهُتُم لعذم لهزه الحالت صعبت الخد  جدلُم العُىلت الياؿُت و الالتزاماث الإذة ػىٍ

و هزا ٌعسي وجىد ؿائع في العُىلت في االإذي اللصـير ممـا ٌعبـر عـً  : 0 <رأس الماٌ العامل الدائم     /     د.ق.أ <أصىٌ مخداولت * 

خ اظخدلاكها هما جلجـأ االإإظعـت فـي هـزه الحالـت ؿاء بذًىجهى وؿاء االإإظعت و كذستها على طمان ال مىاجهـت مشـاول ػيـر  ئلـىا عىذ جاسٍ

 مخىكعت في خالت خذوثها بعبب الاطؼشاباث التي جدذر في دوسة الاظخؼلاٌ .

جـــل ممـــا ًجعــل االإإظعــت فـــي هــزه الحالــت حعـــشؾ صــعىباث فــي الأ  : 0 >رأس المـــاٌ العامــل الــدائم      /د. ق. أ      >أصــىٌ مخداولــت  * 

جصحُدُت أو حعذًلاث مً أجل  باجشاءاثاججاه الؼير ، مما ًخؼلب منها اللُام  ابالتزاماتهمما ًجعلها ػير كادسة على الىؿاء  راللصي

 الي .خىاصن االإالجدلُم 

  : ًدعب هما ًلي : رأس الماٌ العامل الإجمالي -2-2

  مجمىع الأصىٌ االإخذاولت. 

  ٌت الأصىٌ االإخذاول –مجمىع الأصى. 

ـــت االإبــــالؽ التــــي مىلــــذ بهــــا االإإظعــــت أصــــىلها  سأط االإــــاٌ العامــــل الؤجمــــاليالهــــذؾ مــــً دساظــــت  هــــى البدــــة عــــً كُمـ

 االإخذاولت ، و ًدذد لىا ػبُعت وشاغ االإإظعت .

  : ًدعب هما ًلي : سأط االإاٌ العامل الخاص

  اللُم الثابخت  –سأط االإاٌ العامل الذائم. 

  الثابخت اللُم  –الأمىاٌ الخاصت. 

  مجمىع الأصىٌ  –أصىٌ مخذاولت. 

 

، و العىـغ ئرا واـن أصـؼش ًذٌ على أن الأمىاٌ الخاصت للمإظعت حؼؼي الأصىٌ الثابخـت  0 < سأط االإاٌ العامل الخاص وان ئرا       

 مً الصـش .

 
ـل وشـاػها و  الأجىبي:سأط االإاٌ العامل  -2-4 و هى ًمثل مجمىع الذًىن التي بدىصة االإإظعت و التـي جخدصـل عليهـا مـً الخـاسج لخمىٍ

 ًدعب بالعلاكت الخالُت : 

 د.ق.أ + د.غ.أ 

  الخاص.سأط االإاٌ العامل  -سأط االإاٌ العامل الؤجمالي 

  الخاصت.الأمىاٌ  –مجمىع الخصىم 

ـــل اخخُاجاتهـــا خاصـــت فـــي االإـــذي  0 < سأط االإـــاٌ العامـــل الأجىبـــيئرا وــاـن       هـــزا ٌعســـي أن االإإظعـــت حعخمـــذ بشـــيل علـــى الـــذًىن لخمىٍ

 اللصير.

 :اخخياج رأس الماٌ العامل و الخزيىت 

ـه بأهه جضء مـً الا  : "FR"Bاخخُاج سأط االإاٌ العامل  -1 ت االإشجخًمىً حعشٍ بؼـت مباشـشة بـذوسة خُاجـاث الظـشوسٍ

خ  الاظخؼلاٌ التي لم حؼؼن مً ػشؾ االإىاسد الذوسٍـت ، همـا ًمىـً اللـىٌ بـأن اخخُاجـاث سأط االإـاٌ العامـل فـي جـاسٍ

   . خــمعين هى سأط االإاٌ العامل الزي جدخاجه االإإظعت الإىاجهت دًىجها االإعخدلت في هزا الخاسٍ



 : ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ جدلُل اللىائم االإالُت ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ04المحاطشة 
 

ـل مشجبؼـت بعـ شعت دوسان عىاصـش الأصـىٌ االإخذاولـت ) كـُم الاظـخؼلاٌ + ؿذوسة الاظـخؼلاٌ جيـخج اخخُاجـاث للخمىٍ

ـــــــل ؿســـــــي مشجبؼـــــــت بعــــــشعت دوسان د.ق.أ باظـــــــخثىاء الدعـــــــبُلاث أي جمُـــــــع  كــــــُم ػيـــــــر جـــــــاهضة ( بِىمـــــــا مــــــىاسد الخمىٍ

دعب   والخالي :  BFRالذًىن .ق.أ عىذ وكذ اظخدلاكها ماعذا الدعبُلاث ، وٍ

BFR   حصبيلاث ( –) د.ق.أ  –= كيم الاشخغلاٌ + كيم الغير جاهزة 

ىت  -2 ىت و خصىمها  : Tالخضٍ  .حعشؾ على أجها الـشق بين أصىٌ الخضٍ

  : يلي جخمثل عىاصر أصىٌ الخزيىت فيما -2-1

ىت يرة الأجـل أو عىـذ خلـىٌ الآجـاٌ صـ: ًخم ششائها مً البىىن التـي حعشطـها للاهخخـاب و التـي جيـىن مـذة اظـخدلاكها ك * ظىذاث الخضٍ

 كُمت العىذاث مع ؿائذتها . ٌعذد البىً

ــت ــم اجصــالها ببىىهــا أو البىــً االإخعامــل مــع صبائنهـــا  * خصــم الأوساق الخجاسٍ ىــت االإإظعــت بــالأمىاٌ عــً ػشٍ ــل خضٍ لــت لخمىٍ : و هــي ػشٍ

 لخصم الأوساق و جخدصل ملابل رلً على عمىلت .

ــت ــذي و  * الحعــاباث الجاسٍ : هــي مجمــىع الأمــىاٌ الجــاهضة التــي جخصــشؾ ؿيهــا االإإظعــت فــي أي وكــذ و جىجــذ فــي الحعــاب الجــاسي البرً

 خعاب البىً .

 : الأمىاٌ الجاهضة االإىجىدة في صىذوق االإإظعت . * الصىذوق 

ى        ت جخمثل في اللُم الجاهضة . و هخلاصت الإا ظبم هلىٌ أن أصىٌ الخضٍ

 :  هما يليفي ول العىاصر التي حسحبها المؤشصت من البىً و هي جخمثل عىا صر خصىم الخزيىت  -2-2

 * العلـاث االإصشؿُت . 

ل .  * السحب على االإىشىؾ : هى هىع مً اللشوض الىاجج عً بلاء خعاب االإإظعت مذًً لىكذ ػىٍ

  : لخاليتجدصب الخزيىت وفم المعادلاث ا 

  ٌالخصىم . –مجمىع الأصى 

  اخخُاج سأط االإاٌ العامل . –سأط االإاٌ العامل 

  حعبُلاث . –كُم جاهضة 

ىت مشجبؼت بشأط االإاٌ العامل و اخخُاجاجه :   مع العلم أن الخضٍ

بخجمُــــذ جـــضء مـــً أمىالهــــا  فـــي هاجــــه الحالـــت االإإظعـــت كامـــذ : 0<الخزيىـــت   /اخخيـــاج رأس المــــاٌ العامـــل       <رأس المـــاٌ العامـــل  *

ممـا ًؼـشح عليهـا مشـيلت الشبدُـت أي جيلــت الـشصـت الظـا عت لهـزا وجـب عليهـا معالجـت الىطـعُت  ،الثابخت لخؼؼُت سأط االإاٌ العامـل

م ششاء مىاد أولُت أو جلذًم حعهُلاث للضبائً .  عً ػشٍ

دًىجهــا فــي  االإإظعــت فــي خالــت  جــض أي ػيــر كــادسة علــى حعــذًذ : 0>الخزيىــت   /اخخيــاج رأس المــاٌ العامــل       >رأس المــاٌ العامــل * 

جؼلب بدلىكها االإىجىدة لـذي  ئمامما ًجعل االإإظعت في هاجه الحالت  ئطاؿُتآجالها ، و هزا ًؼشح مشيل مخمثل في وجىد جيالُف 

لاث الاظــخثىائُت ا، و فـي بعـع الحـ ُـتالؤهخاجالؼيـر ، أو جلتـرض مـً البىـىن ،أو جدىـاصٌ عـً بعـع اظـدثماساتها دون الخـأزير علـى ػاكتهـا 

 بُع بعع االإىاد الأولُت . ئلىجلجأ االإإظعت 

ىــــــت االإثلــــــى ،  : 0=الخزيىــــــت     /اخخيــــــاج رأس المــــــاٌ العامــــــل     =رأس المــــــاٌ العامــــــل*   ــــــىالىصــــــىٌ  ئنأي الخضٍ هــــــزه الحالــــــت ًــــــخم  ئل

ـم جــادي مشـاول عـذم الدعـذًذ و بالخـالي الـخدىم فـي خاخـت االإ الؤمياهُاثبالاظخخذام الأمثل للمىاسد االإخاخت للمإظعت وؿم  عـً ػشٍ

خم جدلُم رلً مً خلاٌ الخأزير على سأط االإاٌ العامل و اخخُاج سأط االإاٌ العامل .  العُىلت دون الخأزير على الشبدُت ، وٍ

   : يخم الخأثير على رأس الماٌ العالم باجخاذ الإجراءاث الخاليت -

لت الأجل .جخـُع االإ -أ          ىاسد الذائمت بدعذًذ بعع الذًىن الؼىٍ

 . ئطاؿُتلُم الثابخت بششاء اظدثماساث الالعمل على سؿع  -ب       

 :  الخاليت الإجراءاثيخم الخأثير على اخخياج رأس الماٌ العامل باجخاذ  -

ادة مً  -أ         لاث .الذوسٍت بشؿع كُمت المخضوهاث أو جلذًم حعهُ ثالاظخعمالا الضٍ

 هى مؼلىب مً االإىسدًً . ما جخـُع مىاسد الذوسة بدعذًذ -ب       

ىـت أصـؼش مـً الصــش ؿعلـى االإإظعـت أن جلـىم بـاللجىء  >وان سأط االإاٌ العامل  ئرا  ئلـىاخخُاج سأط االإاٌ العامـل هـزا ٌعسـي أن الخضٍ

 العابلت . للإجشاءاث تاالإعاهع الؤجشاءاث



 : ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ جدلُل اللىائم االإالُت ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ04المحاطشة 
 

 االإالُت اليعبالخدلُل بىاظؼت 

 

  : لليعب االإالُت عذة أدواس هزهش منها  

  اللــُم الـعلُــت للمإظعــت عىــذ  ئليهــاأداة للُــاط ؿعالُــت االإإظعــت ، ؿىطــعذ لهــا كــُم همىرجُــت جلــاط

ـــح ــ ـــــخؼلالهاشــ ـــت أو اظــ ــ ــــعُت االإالُــ ــــي  ،خُص الىطـــ ـــــزة فـــ ـــــت االإخخــ ــــاث االإالُــ ـــــائج العُاظـــ ـــيراث لىخــ ــ ـــــي جـعــ حعؼــ

ت هما حعمذ بمشاكبت الخؼىس االإالي و الاظخؼلالي لهـا فـي خالـت اظـخعماٌ اليعـب االإالُـت اظـخعمالا االإإظع

 للاهُا و مىطىعُا .ع

 . جدذًذ وطعُت االإإظعت بين عذة مإظعاث مً هـغ اللؼاع الاكخصادي لىـغ العىت 

 . ش الدعُير داخل االإإظعت لعذة ظىىاث  حعاهم في مخابعت جؼىٍ

 لاسهــت بـين الىخــائج التــي حعؼيهـا اليعــب االإالُــت للعـىت الحالُــت مــع الىخـائج العــىىاث االإاطــُت حعـخعمل للم

 أو العىىاث اللادمت و هخائجها االإلذمت .

علــى المحلــل وجــب وهىــان عــذة أهــىاع مــً اليعــب االإالُــت و بخعــذد اليعــب االإالُــت حعــذدث ػــشق خعــابها  و مىــه     

، و  ئلُـهزي جيخمـي لـع االُـت االإلائمـت و االإعبـرة عـً خالـت االإإظعـت و خعـب اللؼـاالإالي أن ًلىم باخخُاس اليعـب االإا

 مجمىعاث سئِعُت مً اليعب االإالُت و هي :  5هىان 

 

جصــف الىطــعُت االإالُــت للمإظعــت فــي وكــذ معــين ؿســي جـعــش العلاكــت االإىجــىدة بــين عىاصــش  :وصــب الكييلــت -1

 مُت ول عىصش مً عىاصش االإيزاهُت و جخمثل في : الأصىٌ و الخصىم و خعابها ٌعذ حعبيرا عً أه

:وعب هُيلت  -1-1 ت مً خلاٌ عىاصش االإيزاهُت :  تٌعبر عً هزه اليعب الأصىٌ  على شيل وعب مئىٍ

  الثابخت اللُم ئجمالي                                             

   x 100         =                            وعب هُيل الأصىٌ الثابخت* 

ٌ  مجمىع                                                 الأصى

 

   الاظخؼلاٌ كُم ئجمالي                                             

   x 100                             =                    ت كُم الاظخؼلاٌوعب* 

ٌ  مجمىع                                                   الأصى
 

 ق.غ.ج+  الجاهضة اللُم                                                            

 x 100      =                               الجاهضة وعبت اللُم الجاهضة و اللُم الؼير* 

                                                                 ٌ  مجمىع الأصى

و حعـــمذ هـــزه اليعــــبت بلُـــاط دسجــــت العـــُىلت التــــي جخمخـــع بهــــا االإإظعـــت مــــً مىجـــىداث  همــــا          

 جمىذ ئمياهُت للمإظعت في عملُت حؼُير هُيلها ختى جصبذ جخماش ى مع الهُيلت االإثلى .

 : حعخخشج مً خلاٌ اليعب الخالُت :  وعب هُيلت الخصىم -1-2

 

 



 : ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ جدلُل اللىائم االإالُت ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ04المحاطشة 
 

   الخاصت الأمىاٌ                                                

   x 100=                                       وعبت هُيلت الأمىاٌ الخاصت *

  الخصىم مجمىع                                                 

 

 د.غ.أ                                                                                                

     x 011=                                      هُيلت د.غ.أ                وعبت* 

  الخصىم مجمىع                                                 

 

 د.ق.أ                                                                                                 

                                  x 011=                                                      وعبت هُيلت د.ق.أ* 

  مجمىع الخصىم                                                 

هت دًىجها اللصيرة الأجـل هي اليعب التي جلِغ مذي كذسة االإإظعت على مىاج : وصب الصيىلت -2

باظـــخعماٌ أصـــىلها االإخذاولـــت أو اللُمـــت اللابلـــت للخدلُـــم بمعســـى ؿـــان هـــزه اليعـــب حعـــمذ بمعشؿـــت 

 . ¹ كذسة االإإظعت على الىؿاء بالتزاماتها في االإذي اللصير بالاعخماد على ما هى جدذ جصشؿها

 و للُاط رلً هلىم بدعاب اليعب االإالُت الخالُت :  

ٌ  وعـــــبت  -2-1 : بملاسهـــــت الأصـــــىٌ االإخذاولـــــت هبـــــين مـــــذي ظـــــُىلت أصـــــىٌ االإإظعــــــت و  ظـــــُىلت الأصـــــى

 جدعب بالعلاكت الخالُت : 

                                                    ٌ  االإخذاولت الأصى

                                                                                  =A 

ٌ  مجمىع                                                                       الأصى

 

 

ت ٌعســــي أن كُمــــت الأصــــىٌ االإخذاولــــت أهبــــر مــــً كُمــــت الأصــــىٌ الثابخــــت و جبــــين لىــــا ظــــشعت خشهــــ A > 0.5ئرا واهــــذ * 

ت ( .  الأصىٌ االإخذاولت و جدلُلها للأسباح ) االإإظعت ججاسٍ

ٌعســـي أن كُمـــت الأصـــىٌ الثابخـــت أهبـــر مـــً كُمـــت الأصـــىٌ اليلُـــت و ٌعســـي رلـــً أن الاظـــدثماساث  A < 0.5ئرا واهـــذ * 

 جدعين مشدودًت االإإظعت ) مإظعت صىاعُت ( . ئمياهُتمشجـعت خاصت عىذ خذازتها و بالخالي حعؼي 

: جبــين هــزه اليعــبت مــذي كــذسة االإإظعــت علــى الىؿــاء بــذًىجها فــي الأجــل  ت العــُىلت العامــتوعــب -2-2

 اللصير و جدعب بالعلاكت الخالُت : 

                                                          

 الأصىٌ االإخذاولت                                                       

                                                                                   =B 

 د.ق.أ                                                                               



 : ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ جدلُل اللىائم االإالُت ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ04المحاطشة 
 

معىــــاه أن االإإظعــــت جخمخــــع بعــــُىلت هبيــــرة بالخــــالي ًمىنهــــا مــــً مىاجهــــت الالتزامــــاث  B > 1* ئرا واهــــذ 

 للصيرة الأجل بمعسى آخش أجها كادسة على الذؿع .االإالُت ا

ـذ فـي كُمـت الأصـىٌ االإخذاولـت أو هـىلص مـً  B < 1* ئرا واهذ  االإإظعت في وطعُت خشجـت علهـا أن جضٍ

 الذًىن اللصيرة الأجل .

لىـا مـذي كـذسة االإإظعـت علـى حؼؼُـت الـذًىن اللصـيرة الأجـل  حجىضـ المخخصـشةوعـبت العـُىلت  -2-3

 خلىكها دون اللجىء ئلى بُع مخضوهاتها  جدعب هما ًلي : اهؼلاكا مً

 

  جاهضة الؼير اللُم+  الجاهضة اللُم

                      1.0     <                                                                     < 1.0  

 د.ق.أ

 بين لىا مذي ئمياهُت حؼؼُت الأصىٌ االإخذاولت ماعذا كُم الاظخؼلاٌ .ج

: حعبـــــر هـــــزه اليعـــــبت عـــــً ظـــــُىلت االإإظعـــــت أهثـــــر مـــــً وعـــــبت العـــــُىلت وعـــــبت العـــــُىلت الآهُـــــت -2-4

المخخصشة ، و ًمىـً مـً خلالهـا ملاسهـت مبلـؽ العـُىلت االإىجـىدة جدـذ جصـشؾ االإإظعـت فـي أي وكـذ 

 و جدعب هما ًلي : مع الذًىن اللصير الأجل 

  الجاهضة اللُم    

                                  1.20  <                        <  1.00 

 د.ق.أ     

 و جلِغ هزه اليعبت كذسة االإإظعت على مذي حؼؼُت د.ق.أ بالعُىلت التي جخىؿش لذحها .

 

حعذ هزه اليعبت مإشش جلِغ مذي اعخماد االإإظعت على أمىالهـا الخاصـت و  : التمويل نسب -0

لها العام ، ومً أهم هزه الأظباب :   الأجىبُت في جمىٍ

ل الذائم -0-0   :جدعب هما ًلي :وعبت الخمىٍ

 مىاٌ الذائمت الأ     

                                                                            =K 

                                                  ٌ    الثابخت الأصى

عـبت ٌعسي أن سأط االإاٌ العامل معذوم و ختى حعمل االإإظعت باسجُاح لابذ أن جيـىن هـزه الي اهز K=1* ئرا واهذ 

ــل الأمــىاٌ الذائمــت للأصــىٌ  1أهبــر مــً  أي أن الأمــىاٌ الذائمــت حؼؼــي الأصــىٌ الثابخــت ،و هــي حعبــر علــى مــذي جمىٍ

 الثابخت .

ل الخاص -3-2  : : جدعب هما ًليوعبت الخمىٍ

 الأمىاٌ الخاصت 

                                                                          =J   

 الأصىٌ الثابخت                                                                            



 : ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ جدلُل اللىائم االإالُت ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ04المحاطشة 
 

 

 *J  =1  ٌهــــــزا ٌعســـــــي أن سأط االإـــــــاٌ العامـــــــل الخـــــــاص معــــــذوم ،أي الأصـــــــىٌ الثابخـــــــت مؼؼـــــــاة بـــــــالأمىا

 الخاصت ، أما د.غ.أ ئن وجذث ؿاجها حؼؼي الأصىٌ االإخذاولت .

 *J > 1 خاصت و هي الحالت االإثلى .االإإظعت جمىٌ كُمها الثابخت بىاظؼت أمىالها ال 

 و حعبر هزه اليعبت على مذي حؼؼُت االإإظعت لأصىلها الثابخت بىاظؼت أمىالها الخاصت .

ـــل االإإظعـــت  وعـــبت االإذًىهُـــت -3-3 : حعـــخعمل هـــزه اليعـــبت للُـــاط مـــذي معـــاهمت الـــذائىين فـــي جمىٍ

أخـشي ، و ًمىـً معشؿـت  مً جهت ، و جبين العلاكت بـين سأط االإـاٌ العـالم الخـاص و الـذًىن مـً جهـت

 : دسجت الخؼش االإالي ، ومذي كذسة االإإظعت على حعذًذ التزاماتها اججاه الؼير ، وجدعب هما ًلي

 مجمىع الذًىن 

                                                                         =L 

 الأصىٌ مجمىع                                              

 . 0.5حعبر عً مذي طمان الذًىن للؼير و ًخدعً أن جلل عً * 

 

بىىُــــت ( علُــــه أن لا : ئن مبلــــؽ الــــذًىن االإالُــــت ) ماعــــذا العــــلـاث ال وعــــبت الاظــــخللالُت االإالُــــت -3-4

 ًخجاوص مبلؽ الأمىاٌ الخاصت ، وجدعب بالعلاكت الخالُت : 

 الأمىاٌ الخاصت 

                                  0 <                                  =M 

 مجمىع الذًىن                                                

 ظعت و اعخمادها على الأمىاٌ الخاصت بذلا مً الذًىن .جبين لىا مذي اظخللالُت االإإ * 

حعــــشؾ االإشدودًــــت علــــى أجهــــا الثمـــــشة التــــي ججىيهــــا االإإظعــــت مــــً عــــذد هبيــــر مـــــً  : وصــــب المردوديــــت -4

 : و ًمىً عشطها هما ًلي هـزتهااللشاساث و العُاظاث التي 

ئل االإعــخعملت مـً كبـل االإإظعــت : و هــي االإشدودًـت مـً وجهــت هظـش الىظـااالإشدودًـت الاكخصـادًت  -4-1

 :  الإماسظت وشاػها ، وجدعب بالعلاكت الخالُت

  الصاؿُت الىدُجت          

                                                                         =E 

 مجمىع الأصىٌ                                                                               

ط الأمــــــــىاٌ االإعــــــــدثمشة أي مــــــــذي معــــــــاهمت االإإظعــــــــت فــــــــي المحــــــــُؽ * جبــــــــين ؿعالُــــــــت اظــــــــخخذام سؤو 

 الاجخماعي و الاكخصادي .

: تهــخم االإشدودًــت االإالُــت بذسجــت هبيــرة باالإعــاهمين ، ؿــارا واهــذ اليعــبت مشجـعــت االإشدودًــت االإالُــت -4-2

صـعىبت فـي لاظُما ئرا واهذ أهبر مً وعبت الـائذة االإؼبلت على العـىق االإـالي ؿـان االإإظعـت لا ججـذ 

 الشؿع مً أمىالها الخاصت ، وجدعب هما ًلي : 

 



 : ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ جدلُل اللىائم االإالُت ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ04المحاطشة 
 

 الىدُجت الصاؿُت      

                                                                            =N 

 الأمىاٌ الخاصت                                                                           

 

 م العلاكت الخالُت : : جدعب وؿ مشدودًت الأمىاٌ الذائمت -4-3

 الىدُجت الصاؿُت + ؿىائذ الذًىن االإالُت 

                                                                                                                                     =V 

 الأمىاٌ الخاصت + الذًىن االإالُت                                                        

د الجُــــذ لخىظُــــف الأمــــىاٌ لظــــمان جدذًــــذ ي كــــذسة االإإظعــــت علــــى الــــخدىم و الاظــــخعذاجلــــِغ مــــذ

شها كصذ جىمُت وشاػها .  وظائل الؤهخاج ، وجؼىٍ

: تهـــخم االإإظعـــت بعـــشعت دوسان أصـــىلها االإخذاولـــت ختـــى جدلـــم أعلـــى سبـــذ ، وجىجـــذ وعــب الـــذوسان -5

 عذة وعب دوسان هلخصها في الجذوٌ الخالي : 

 :           مخضون االإىاد الأولُت مذة دوسان المخضون  -5-1

                                                                                                                                                   X 360 

اث االإىاد الأولُت   2مخ – 1مخ                                           + مشترً

 

  حعـــــمذ هـــــزه اليعـــــبت بخلـــــذًش عـــــذد االإـــــشاث التـــــي ًخدـــــذد ؿيهـــــا المخـــــضون أي االإـــــذة التـــــي ٌعـــــخؼشكها      

ٌ ل  عفـــي خالـــت البُـــ االإخاخـــاث  ئلـــىبالأجـــل أو شـــيل خلـــىق فـــي خالـــت البُـــع  ئلـــىمـــً شـــيل مخـــضون  ُخدـــى

 .الـىسي 

 : مذة دوسان العملاء  -5-2

 حعبُلاث العملاء  –العملاء + أوساق اللبع        

                                                                                                              X  360 < 90  ًىم 

 االإبُعاث ) صافي الذؿع (                  

فــــي جدصــــُل دًىجهــــا و مــــً مصــــلحت االإإظعــــت أن  الؤداسةمخىظــــؽ ؿتــــرة الخدصــــُل جلــــِغ هـــــاءة      

جيىن هزه االإذة أكصش مـا ًمىـً ، ختـى حعـخؼُع أن جخدصـل علـى ظـُىلت بأظـشع وكـذ ممىـً ، لهـزا 

فـي االإإظعـت ػيـر ؿعالـت و أن االإإظعـت  لأن ظُاظاث الخدصُ ٌ واهذ ؿترة الخدصُل هبيرة هلى  ئرا

ـــــذ مـــــً اخخمـــــالاث خصـــــىٌ الـــــذًىن  مـــــً خدصـــــُلالبيـــــرة فـــــي جىاجـــــه مشـــــاول ه الضبـــــائً و هـــــزا مـــــا ًضٍ

 االإعذومت .

 

 

 

 



 : ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ جدلُل اللىائم االإالُت ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ04المحاطشة 
 

 

 :  مذة دوسان االإىسدًً -5-3

 

 مىسدًً + أوساق الذؿع          

                                                                   X 360 > 90  ًىم 

اث الـصل الأخير               مشترً

 

ظعــــت لــــذًىجها لهــــزا ؿمــــً االإعخدعــــً أن جيــــىن هــــزه حعىــــغ هــــزه اليعــــبت ؿتــــراث ظــــذاد االإإ       

الـتــرة هبيــرة عــً ؿتــرة الخدصــُل لظــمان وجــىد ظــُىلت حعــمذ للمإظعــت بعــذاد دًىجهــا فــي الىكــذ 

االإىاظب ، ولىً ًجـب أن لا جخظـشس ظـمعت االإإظعـت الائخماهُـت مـً جـشاء ئػالـت ؿتـرة الدعـذًذ أهثـر 

 مً اللاصم .

 

 

 


