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 ومحددات الاستثمارخصائص  ،مفهوم أولا:

، فكل يعرفه حسب حاجته سواء روالأفكار في تقديم تعريف أو تحديد معنى واحد للاستثماالآراء  تاختلف

 من يعرفه حسب الحاجة اليه ومنهم من يعرفه حسب الهدف منه ومنهم من يعرفه حسب الوظيفة. 

 مفهوم الاستثمار:   -1

 . «إضتتتتتتتتتتتتتافة للأاقة انتاجية أو إضتتتتتتتتتتتتتافة إ   را  الما  كل»يعرف الاستتتتتتتتتتتتتتثمتار عمفهومته العتام  مومتا عتانه 

عأنه  . ويعرفمقاعل الحصتتتتو   م  أموا  مستتتتتقبليةلاستتتتتثمار يمثل  كل  كل ت تتتتحية عاحموا  الحالية وا

غير  )( في أصو  متنو ة للحصو   م  تدفقات نقدية ا ثر في المستقبل  مؤكدةتوظيف للأموا  المتاحة ) 

 مؤ دة(

الاستثمار  كل  يمثل كل نفقة منتجة للإيراد في المستقبل، أو تؤدي إ   تقليص النفقات في المدى البعيد، 

فشتتتتتتتتتتتتتراء آلتة جتديتدة قتد يؤدي إ   جيتادة الأتاقتة انتتاجيتة  متا قتد يؤدي إ   ت في  تكاليف اليد العاملة 

 ي التكاليفمثلا،  و في كلتا الحالتين نكون أمام جيادة في ايرادات أو تقليص ف

 يمكن تعريف الاستثمار من  دة مداخل  ما يمي:

: من وجهة نظر محاستتتتتعية يعتتر الاستتتتتتثمار كل جيادة في الأصتتتتتو  الثاعتة المفهوم المحاسبببببست لاسبببببتثمار 

 .للمؤسسة سواء كانت منقولة أو غير منقولة، تم الحصو   ليها حياجة أو إنتاجا من المؤسسة لنفسها

كتتتل نفقتتتة تتتتدر إيرادا  م  المتتتدى الأويتتتل والرؤ تم تمويلهتتتا عر و  أموا   ثمبببار:المفهوم المببباللا لاسبببببببببببببت 

 .دائمة ) الاستثمار الما ي يهتم عتواجن الاست دامات و الموارد  تر الزمن( 

يث يعرف ، حيرتبط الاستتتتتتتتتتتتثمار عمفهوم انتا  : وفقا لهكه المقاربةالمفهوم الاقتصببببببببببادي لاسببببببببببتثمار 

حو استتتتتتتتتت دامات تؤدي إ   إنتا  ستتتتتتتتتلع أو ن  الما  من خلا  توجيه المدخرات المنتج لرأعانه: يمثل التوظيف 

 .خدمات تشبع الحاجات الاقتصادية للبلد و جيادة رفاهيته

 أنواع الاستثمارات:  -ثانيا

 ي:نعينها في الآت الاستثمارات،توجد العديد من المعايير الرؤ يمكن الا تماد  ليها في تصنيف 

 تصنيف الاستثمارات حسب طبيعتها:  .1

الاستثمار حقيقيا إذا تم توظيف الأموا  في الأصو  الحقيقة أي الأصو   يعدحقيقية: استثمارات  

الآلات  )تب  م  است دامها منفعة اقتصاديةالرؤ لها قيمة اقتصادية ) إنشاء الأصو  انتاجية(، و يتر 

 .و المعدات ، إنشاء المصانع ...(

هي مجموع الاستثمارات في الأدوات المالية المتاحة، قد تت ك شكل حصة في رأ  استثمارات مالية:  

 ما  شر ة ما ) سهم أو سند (، تتيح هكه الاستثمارات لمالكها حقا قانونيا للمأالبة عاحرباح والفوائد



 

 
 

  تصنيف الاستثمارات حسب مجالها الجغرافلا: -2

الات الاستثمار المتاحة محليا بغ  النظر عمعنى توظيف الأموا  في م تلف مجاستثمارات محلية:  

  ن طبيعتها.

معنى توظيف الأموا  في م تلف مجالات الاستثمار المتاحة خار  إقليم الدولة  استثمارات أجنبية 

 بغ  النظر  ن طبيعتها.

 تصنيف الاستثمارات حسب آثارها -3

  و تكون في شكل الحياجة  م: هي الاستثمارات الموجهة لإنتا  السلع و الخدمات، استثمارات إنتاجية 

 أصو  مادية.

 : هي ذات الأبيعة غير المادية و الرؤ تنقسم عدورها إ   نو ين استثمارات غير إنتاجية 

هي الاستثمارات الرؤ يكون الغرض منها الحصو   م  موارد مالية دون أن يقاعلها استثمارات مالية:  

 إنتا  مثل: الأسهم و السندات.

هي الاستثمارات الرؤ تكون في شكل قيم معنوية مثل: عراءات الاختراع، مصاريف  استثمارات معنوية: 

 .الأعحاث و التأوير

 دف أو الغرض: تصنيف الاستثمارات حسب اله -4

   الاستثمارات الاحالية 

 التوسعيةالاستثمارات  

 .  الاستثمارات التحسينية 

 الاستثمارات الاستراتيجية -5

 صنيفات أخرى لاستثمار:ت -6

 الاستثمارات الاجتماعية 

 استثمارات التجارية أو الدعائية 

 الاستثمار العام ، الخاص و المختلط 

 صيرة الأجل: الاستثمارات طويلة ، متوسطة و ق 

o : سنوات. 7تشمل الاستثمارات الرؤ تزيد مدة حياتها انتاجية  ن  طويلة الأجل 



 

 
 

o  سنوات. 77و 2متوسأة الأجل: تشمل الاستثمارات الرؤ تتراوح مدة حياتها عين 

o .قصيرة الأجل: تشمل الاستثمارات الرؤ مدة حياتها انتاجية تقل  ن السنتين  

 :الاستثمار قرار و المشروع حول  أساسيات: ثالثا

 مفهوم و خصائص المشروع الاستثماري  .1

المشتروع  مصتألي يعنؤ فكرة مقترحة ت  تع للدراستتة والتقييم الأمر الكي  : مفهوم المشبروع الاسبتثماري 

 .يعنؤ احتما  الأخك بها أو رف ها ،أو تنفيكها بعد إجراء القليل أو الكثير من التعديلات  ليها 

يعرف المشتتتتتتتتروع الاستتتتتتتتتثماري عأنه فكرة محددة لاستتتتتتتتت دام بع  الموارد الاقتصتتتتتتتتادية عأريقة معينة   

للوصتتتتتتتتتو  إ   هدف معين أو  دة أهداف،  م  أن تزيد إيرادات ) أو منافع ( المشتتتتتتتتتروع  ن تكاليف إنشتتتتتتتتتائه و 

 .تشغيله

كل نشتتتتتتتتتتتات استتتتتتتتتتتتثماري تنفل فيه الموارد المالية لخلل  المشتتتتتتتتتتتروع حستتتتتتتتتتتب تعريف البن  الدو ي يمثل :  

أصتتتتتتتو  رأستتتتتتتمالية تنتج منافع  تر فترة من الزمن، و هو نشتتتتتتتات تنفل فيه الأموا  توقعا للعائد ،  ما ي  تتتتتتتع 

 . مستقلةعصورة منأقية للت أيط والتمويل وصفه وحدة اقتصادية 

حتوي  م  مجمو تتة  من الفعتتاليتتات المشتتتتتتتتتتتتتروع هو : العمليتتة الفريتتدة الرؤ ت  ISOحستتتتتتتتتتتتتب منظمتتة      

المتناستتتتتتتتتتتتقة والمستتتتتتتتتتتتيأر  ليها و الرؤ لها تاريح عداية وههاية والموجهة نحو تحقيل هدف محدد وفقا  للمتألبات 

 .المحددة و تشمل الزمن ، التكلفة و الموارد 

  ما يمي أهمها الخصائصيتميز كل مشروع عمجمو ة من  خصائص المشروع الاستثماري : 

o لا يعد المشتتتتتتروع هدفا في حد ذاته و إنما يعد وستتتتتتيلة  :حيثأو الهدف من المشببببببروع  الغرض

 لتحقيل مجمو ة من المنافع ، لكا يرتبط كل مشروع بهدف واضي و محدد .

o  ستتتمر  فإهها حتما عالنظر لأو  الفترة الزمنية اللاجمة لتنفيك المشتتاريع ،: حياة المشببروعدورة

عمراحل م تلفة تتميز كل واحدة منها عمتألبات و نشتتتتتتتتتتتاطات وفعاليات  مميزة ، تستتتتتتتتتتت ى هكه 

المراحتتل عتتدورة حيتتاة المشتتتتتتتتتتتتتروع ،في الغتتالتتب و  م  الأقتتل من منظور جمنؤ لا توجتتد دورة حيتتاة  

 قياسية تناستب جميتع  المشاريع و إنما ت تف من المشروع لآخر 

o  ن  هتميز يقصد عكل  انفراد كل مشروع عمجمو ة من الخصائص الرؤ : ةالانفرادي التميز و 

،) تشتتتتتتتتتتتتتمتتل هتتكه الظروف  م  ستتتتتتتتتتتتتعيتتل المثتتا : المتتدخلات ، الم رجتتات ، عتتا ي المشتتتتتتتتتتتتتتاريع الأخرى 

 أسلوب ادارة و التنظيم، درجة الم اطرة .....(.

o ل أي تتتتتا مع  ادة ما تتداخل المشتتتترو ات في المنظمة مع بع تتتتها البع  و تتداخ: التداخات

 و موارد بشرية.تسويل، التمويل، من إنتا  و الأقسام الوظيفية للمشروع 



 

 
 

o : تواجه كافة المشتتتتتتاريع صتتتتتتترا ات و نزا ات محتفلة ، ستتتتتتواء مع بع تتتتتتتها البع  في  الصببببببراع

المنظمة الأم أو مع الأقستتتام الوظيفية الأخرى في المنظمة  يعود الستتتعب في الصتتتراع إ   الموارد 

و امكانيات المحددة في المنظمة  و كل   إ   صتتتتتترا ات عين فرل العمل في المشتتتتتتاريع الم تلفة 

خرى مع م تلف الأطراف ذات العلاقتتتتتتة عتتتتتتالمشتتتتتتتتتتتتتروع من  ملاء، موردين ، أو صتتتتتتتتتتتتترا تتتتتتات أ

 وممولين و ادارة العليا 

o :لكتتتتل مشتتتتتتتتتتتتتروع مجمو تتتتة من القيود الرؤ تقف أمتتتتام تنفيتتتتكه، ت تتتتالف هتتتتكه القيود  القيود

عحستتتتب اختلاف المشتتتترو ات و  كا قدرتها  م  التكيف و التأقلم معها، تتجستتتتد هكه القيود 

 –مستتتتتتتتتتتتتتويتتات الجودة  –التكلفتتة  –الوقتتت اللاجم للمشتتتتتتتتتتتتتروع  : ت التتاليتتةفي  مومهتا في النقتا

 .القيم و الثقافة التنظي ؤ -ظروف البيئة الداخلية و الخارجية

توجد العديد من الأسس الرؤ يتم  م  أساسها تصنيف المشاريع الاستثمارية أنواع المشبارع  الاسبتثمارية: 

 نبين بع ا منها في الآتي: 

 : التصنيف حسب الطبيعة 

 مشرو ات فلاحية  مشرو ات صنا ية  مشرو ات تجارية

   مشرو ات مالية  مشرو ات خدمية 

 : التصنيف حسب حجم المشروع 

 مشرو ات متوسأة   مشرو ات صغيرة   مشرو ات مصغرة

 مشرو ات  بيرة

  طبيعة السوق:التصنيف حسب 

 مشرو ات تنافسية.  مشرو ات احتكارية 

 التصنيف حسب مكان النشاط 

  مشرو ات متعددة الجنسيات  مشرو ات دولية   مشرو ات محلية 

  التصنيف حسب درجة الارتباط: 

 المشروعات المترافقة المشروعات المتناقضة لمكملةالمشروعات ا المشروعات المستقلة



 

 
 

 ة.الاستثماريمفهوم و أنواع القرارات  -2

 مفهوم القرار و القرار الاستثماري:

يعرف القرار عصتتتتتتتتتتتتتفتة  تامتة عتانته تعبير  ن إرادة أو رغبتة معينتة لتدى  تتتتتتتتتتتتتخص معين ) طبي ي أو  

من اجتتتل علود هتتتدف معين، ويفترض في هتتتكه الحتتتالتتتة توفر  معنوي( و ذلتتت  بشتتتتتتتتتتتتتكتتتل شتتتتتتتتتتتتتف ؤ أو مكتوب 

البتتدائتتل و الاختيتتارات اللاجمتتة لبلود متتا يصتتتتتتتتتتتتتبو إليتته مت تتك القرار ، قتتد يكون القرار لا شتتتتتتتتتتتتتعوريتتا و تلقتتائيتتا 

 .و فويا ،  ما قد يكون نتيجة للتمعن و التفكير و الحساب و ادراك الواعي

يمكن تعريف القرار الاستتتتتتتتتتتتثماري عأنه ذل  الاختيار المدرك و الواعي عين البدائل الاستتتتتتتتتتتتثمارية المتاحة في  

 الوسيلة موقف معين، وهو اختيار  عوعي يقوم  م  التدعير و الحساب في الغاية و 

 متتا يعرف انتته عتتأنتته القرار التتكي يقوم  م   اختيتتار البتتديتتل الاستتتتتتتتتتتتتتثمتتاري التتكي يعأي ا تر  تتائتتد من عين 

    الرؤ تسبل  ملية الاختيار الجدوى  عديلين  م  الأقل ، و المبنؤ  م  مجمو ة من دراسات

لا يمكن تكراره أو إ ادته ، لقرار الاستتتتتتتثماري من كونه قرارا تنبع أهمية االاسببببببتثماري:  أهمية القرار 

 متتا أن تتتأثيره يمتتتد لفترة طويلتتة ، و قرار يتحمتتل مت تتكه تكتتاليف ليس من الستتتتتتتتتتتتتهتتل تعتتديلهتتا نظرا لكونتته 

مستتتتتتتتتتتتتتقبمي و محتتات  عتالعتتديتتد من الم تتاطر والمشتتتتتتتتتتتتتكلات بستتتتتتتتتتتتتعتتب ظروف  تدم التتتأ تد و تغير قيمتتة النقود 

 .دير بع  المتغيرات و قياسها  مياوصعوبة تق

 :يهدف القرار الاستثماري الرشيد إ   تحقيل جملة من الأهداف منهاالاستثماري:  أهداف القرار 

 تحقيل العوائد المالية المناسبة أو الرؤ تتلاءم مع أهداف المشروع •

 عالمشروع .التقليل من درجة الم اطر الرؤ تحيط  •

 التوجيه و الاستغلا  الأمثل لموارد المؤسسة المالية و المادية نحو المجالات الأ ثر مردودية. •

ضتتتتتمان الحصتتتتتو   م  الستتتتتيولة المالية لمواجهة الظروف الأارئة و حاجيات الاستتتتتت دام الناتجة  •

  ن ات اذ القرار الاستثماري.

 ثمار و استغلالها وقت الحاجة.عناء قا دة معلومات حو  الظروف الرؤ تحيط عالاست •

ضتتتتتمان استتتتتترار العملية الاستتتتتتثمارية و عالتا ي الحفال  م  ر و  الأموا  من النقصتتتتتان من جهة  •

 وضمان عقاء المؤسسة من جهة أخرى.

 :يقوم القرار الاستثماري الرشيد  م  مجمو ة من المبادئ منهالاستثماري:  مبادئ القرار

 الخيارات ) البدائل الاستثمارية مبدا  تعدد



 

 
 

 الاستثمارية( )البدائلالخيارات  مبدا تعدد

 مبدا الماءمة

 ) توزع  المخاطر الاستثمارية( مبدا التنوع 

 

 


