
  )3(حساب�التدفقات�النقدية: المطلب�الثا�ي

  :إذا��انت�المعطيات��ولية�لمشروع�ما�كما�ي��  

-0I :ت�لفة�المشروع.  

-nR :يرادات�السنو�ة�.  

-nopc :ت�اليف�ال�شغيل�السنو�ة.  

-N :مدة�حياة�المشروع.  

- :معدل�الضر�بة�ع����ر�اح.  

-nInt :الفوائد�السنو�ة.  

-idiv :أر�اح�الس�م�الموزعة.  

-nAmt : قسط���تلاك�السنوي.  

  :ا��اصة�والديون،�حيثو�اعتبار�أن�المشروع�قد�تم�تمو�لھ�بالأموال�  

- E :موال�ا��اصة�.  

- D : الديون. 

- ek:معدل�العائد�المطلوب�من�طرف�حملة��س�م�. 

- dk :معدل�العائد�المطلوب�من�طرف�حملة�السندات. 
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���� �يتم �القرض ��سديد �وأن �ا��طية �الطر�قة ��� �المستعملة ���تلاك �طر�قة �اعتبار�أن �وع�� ���ايتھ، إ��
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  حركة�التدفقات�النقدية�للمشروع): 6(ا��دول�رقم�

  التدفق�النقدي�الصا��
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التدفق�النقدي�الصا������السنة��و���  
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كما�لو�أ��ا�تتوقف�عن�ال�شاط��Nو�اف��اض�أن�المؤسسة�تدفع�مبلغ��موال�ا��اصة����السنة�  

  :و�التا��،�يقبل�المشروع�إذا�تحقق�ما�ي��. وتقوم�بدفع�مبلغ�المسا�م�ن
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  :ومنھ،�فإن�شرط�قبول�المشروع  
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�السنو�ة�   �النقدية �التدفقات �فإن �الصافية، �ا��الية �والقيمة �المشروع �قبول �شرط �ب�ن و�المطابقة
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