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في إطار حوكمة وجودة المعلومات المحاسبية أنظمة الرقابة : ثالثالفصل ال

 الشركات

 ثمهيد

ن عدم كفاية أو  ،إن تطبيق آليات حوكمة الشركات يعمل على إرساء وتكريس مبدأ الشفافية والإفصاح
لشا يؤدي  وإجراءات الالتزام بقواعد حوكمة الشركات الأنظمة الرقابيةالإفصاح يعد مؤشرا على وجود ضعف في 

 إلذ إنعدام الجودة في الدعلومات الدفصح عنها ضمن القوائم الدالية، لشا يؤثر على عمليات إبزاذ القرار. 
 المبحث الأول: أنظمة الرقابة في إطار حوكمة الشركات

من استقراء للدراسات السابقة الدختلفة التي تناولت موضوع حوكمة الشركات يدكن برديد الأبعاد  
 91المحاسبية لحوكمة الشركات في النقاط التالية

 المساءلة والرقابة المحاسبيةأولا: 

م في العنصر الثاني منو ، بأن يقوم الدساهمون 2881الصادر عام  Cadburyأشار تقرير لجنة    -
ساءلة لرلس الإدارة، وكل منهما لو دوره في تفعيل تلك الدسألة ، فمجلس الإدارة يقوم بدوره في توفير البيانات بد

 الجيدة للمساهمين ، وعلى الدساهمين القيام بدورىم في إبداء رغبتهم في لشارسة مسئوليتهم كملاك.
ابع منو والذي يحمل عنوان المحاسبة عن بالإضافة إلذ ذلك أشار تقرير بنك كريدي ليونيو في القسم الر     

الدسئولية ، بأن دور لرلس الإدارة إشرافي أكثر منو تنفيذي ،وإلر قدرة أعضاء لرلس الإدارة علي القيام بتدقيق 
فعال ،كما أشار في القسم الخامس منو والذي يحمل عنوان الدسئولية ،إلر ضرورة وضع آليات تسمح بتوقيع 

 تنفيذيين وأعضاء لرلس الإدارة إذا لزم الأمر ذلك  .   عقاب علي الدوظفين ال
أشار في  م ،2888( الصادر عام OECDكما أن تقرير منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية )      -

الدبدأ الخاص بدسئوليات لرلس الإدارة ،إلذ ضرورة الدتابعة الفعالة للإدارة التنفيذية من قبل لرلس الإدارة وكذلك 
 مساءلة لرلس الإدارة من قبل الدساهمين.

م  1002يضاف إلر ذلك أن الدعايير التي وضعتها بورصة نيويورك للأوراق الدالية عام     -
NYSE,2003)ة بحوكمة الشركات ،أشارت إلر ضرورة تفعيل الدور الرقابي للمساهمين من خلال ( والخاص

 الدشاركة في جميع القرارات الأساسية للشركة .
 في ضوء ذلك يدكن القول بأن الدسألة والرقابة المحاسبية التي تتبناىا حوكمة الشركات تأخذ ابذاىان 9    

  من الدستويات الإدارية الأعلى إلر الدستويات الإدارية الأدنى  الدساءلة والرقابة الرأسية    9 الأول
وىي الدتبادلة بين كل من لرلس الإدارة والدساهمين وأصحاب  الدصالح  الدساءلة والرقابة الأفقية 9 الثاني 

 في الوحدة الاقتصادية . 
 

                                                           
1
 .22،ص  1002، جمعية المحاسبين والدراجعين الدصرية ، العدد السادس عشر،  لرلة المحاسب،  حوكمة الشركاتلزمد طارق يوسف ،   
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    الالتزام بتطبيق معايير المحاسبة والمراجعة ثانيا: 

إن تطبيق الحوكمة يحد من الفلسفة الواقعية واستخدام نظرية الوكالة التي تشجع حركة الإدارة في اختبار 
السياسة المحاسبية ،وبالتالر فالحوكمة تعارض الابذاه لضو الالتزام بدعايير لزاسبية لزددة  وتساعد في حسم مشكلة 

            إساءة استخدام الدعايير المحاسبية ومعايير الدراجعة . 
 دور المراجعة الداخلية ثالثا:

بدا تقوم بو من مساعدة الوحدة الاقتصادية في برقيق أىدافها وتأكيد فعالية  –تساعد الدراجعة الداخلية 
في عملية حوكمة  –الرقابة الداخلية والعمل مع لرلس الإدارة ولجنة الدراجعة من اجل إدارة الدخاطر والرقابة عليها 

خلال تقييم وبرسين العمليات الداخلية للوحدة الاقتصادية ، وكذلك برقيق الضبط الداخلي نتيجة  الشركات من
 استقلالذا وتبعيتها لرئيس لرلس الإدارة واتصالذا برئيس لجنة الدراجعة. 

 دور المراجع الخارجي  رابعا: 
نتيجة لدا يقوم بو الدراجع الخارجي من إضفاء الثقة والدصداقية علي الدعلومات المحاسبية وذلك من خلال 
قيامو بإبداء رأيو الفني المحايد في مدى صدق وعدالة القوائم الدالية التي تعدىا الوحدات الاقتصادية من خلال 

ور الدراجعة الخارجية أصبح جوىري وفعال في لرال حوكمة التقرير الذي يقوم بإعداده ومرفق بالقوائم الدالية ،فإن د
الشركات لأنو يحد من التعارض بين الدلاك وإدارة الوحدة الاقتصادية ، كما أنو يحد من مشكلة عدم بساثل 

 الدعلومات ويحد من مشكلة الالضراف الخلقي في الوحدات الاقتصادية.      
 دور لجان المراجعة خامسا:

علي ضرورة وجود  –إن لد يكن جميعها  – وكمة الشركات راسات والتقارير الخاصة بحأكدت معظم الد
لجان للمراجعة في الوحدات الاقتصادية التي تسعى إلر تطبيق الحوكمة ،بل أشارت إلر أن وجود لجان الدراجعة يدثل 

 أحد العوامل الرئيسية لتقييم مستويات الحوكمة الدطبقة بالوحدة الاقتصادية.    
وتقوم لجان الدراجعة بدور حيوي في ضمان جودة التقارير الدالية وبرقيق الثقة في الدعلومات المحاسبية نتيجة 
لدا تقوم بو من إشراف على عمليات الدراجعة الداخلية والخارجية ومقاومة ضغوط   وتدخلات الإدارة علي عملية 

لوحدة الاقتصادية عن تشكيل لجنة للمراجعة كان لو الدراجعة ،علاوة علي ذلك يشير البعض 9 بأن لررد إعلان ا
 أثر علي حركة أسهمها بسوق الأوراق الدالية. 

والتي تناولت دور لجان الدراجعة في زيادة الثقة في  Memullenبجانب ذلك فقد توصلت دراسة   
مراجعة قد الطفض بها معدل الدعلومات الدنشورة بالقوائم الدالية ، إلر أن الوحدات الاقتصادية التي لديها لجان 

حدوث التصرفات الدالية غير القانونية ، بجانب زيادة درجة الثقة في معلومات القوائم الدالية وخاصة الوحدات 
 الاقتصادية الدقيدة أسهمها في سوق الأوراق الدالية. 
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  ثحقيق الإفصاح والشفافية9 سادسا
يعني الإفصاح ضمنيا إعلام متخذي القرارات بالدعلومات الذامة بهدف ترشيد عملية ابزاذ القرارات 

 والاستفادة من استخدام الدوارد بكفاءة وفعالية. 
ويختص الإفصاح بالدعلومات سواء تلك التي في القوائم ذاتها أو في الأساليب الدكملة الأخرى لتقدنً  

 الدعلومات الدالية.
عد الإفصاح عموماً في إعداد التقارير الدالية عن الدعلومات الضرورية التي تكفل الأداء الأمثل وي    

لأسواق رأس الدال الكفء ويتعين الإفصاح عن الدعلومات إذا كان من شأن إغفالذا تشويو مغزى ما تقدمو 
 للمستفيدين والدستخدمين للتقارير الدالية 

امة للطوائف الدستفيدة كالدستثمرين والدائنين وغيرىم بطريقة تسمح والإفصاح يعني عرض للمعلومات الذ 
 بالتبوء بدقدرة الدنشأة علي برقيق أرباح في الدستقبل وقدرتو علي سداد التزامات 

والإفصاح لو منفعة نسبية لدي الدستثمرين الدائنين ولو أيضا منفعة نسبية للطوائف الأخرى الدستفيدة    
 ة مثل العاملين والعملاء والجمهور العام.من التقارير الدالي
 مجلس الإدارة والإدارة العليا سابعا: 

باعتبار لرلس الإدارة والإدارة العليا من الأطراف الأساسية لحوكمة الدؤسسات، والتي لذا تأثير فعال على 
استلزم وجود تفاعل بين وظيفة الدراجعة الداخلية  جودة الحوكمة الدنبثق من تأثيرىا في باقي أطراف الحوكمة

والإدارة وىذا بددىا بنتائج تقدير الدخاطر وتقييم نظام الرقابة الداخلية وكذلك الإفصاح الدوري للإدارة عن 
الأنشطة التي تنفذىا، سلطاتها ومسؤولياتها وما تم الصازه من خطتها الدوضوعة، حيث أصبح لرلس الإدارة 

عليا تعتمد على وظيفة الدراجعة الداخلية في برسين عملية حوكمة الدؤسسات، وذلك لدا للمراجعين والإدارة ال
 1. الداخليين من دور لزوري في تقدنً خدمات التأكيد، الخدمات الاستشارية وإدارة الدخاطر

 

 

 

 

 

 
 

                                                           
1
الإسكندرية9 ،  «-مع دراسة ميدانية–العوامل المحددة لجودة وظيفة المراجعة الداخلية في تحسين جودة حوكمة المؤسسات »  سمير كامل لزمد عيسى،  

 .17، ص 1007، 2، العدد34لرلة كلية التجارة للبحوث العلمية، المجلد 



 في إطار حوكمة الشركات وجودة المعلومات المحاسبية أنظمة الرقابة ــــــــــــــــــــــــــ ثالثالفصل ال
 

 

52 

 : جودة المعلومات المحاسبيةالثانيالمبحث 

 على الإفصاح المحاسبي  الحوكمة أثر ثطبيقأولا: 

 9 1يدكن أن تؤثر الحوكمة على الإفصاح المحاسبي من خلال ثلاث جوانب أساسية ىي
 المالية غير بالمعلومات الاهتمام 

بالقوائم الدالية ومعظم الدلاحظات  كافة الدعلومات بخلاف تلك الواردةتعرف الدعلومات غير الدالية بأنها  
 الدعلومات الخبرية والدعلومات الكمية غير الدالية كلا منالدرفقة بها كما أنها تتضمن  

الدعلومات التي يدكن صياغتها في صورة غير مالية سواء   وعلى وجو العموم فإن الدعلومات غير الدالية تشير إلذ كافة
 العمال، الحصة التسويقية ، إحصائيات التشغيل،...الخ، أو وصفية مثل 9 مستوى كانت كمية مثل9 عدد

 الكفاءة الإدارية ...الخ. نافسة، الحالة الاقتصادية العامة، تقدنً الدنافسين لدنتجات جديدة ،الد
 وبرظى الدعلومات غير الدالية باىتمام كبير من قبل صانعي القرار 

بعض الإجراءات المحاسبية كما  تتميز الدعلومات غير الدالية بأنها لا تتعرض لتأثير التحريفات النابذة عن -
 غير الدتخصصين في لرال المحاسبة أنها أكثر سهولة وقابلية للفهم حتى بواسطة

للمراجعين باعتبارىا الأساس لتدعيم العديد  وتعتبر الدعلومات غير الدالية مصدر ذو قيمة ىائلة ليس فقط بالنسبة
 دورا عظيم الأهمية في العديد من المجالات. من أحكام الدراجعة بل أضحت تلعب

 الدالية الأوراق سوق كفاءة ضعف فقط قد ينتج عنو الدالية البيانات في المحاسبي الإفصاح الضصار حيث أن
الدال  سوق على تؤثر التي الدعلومات من جزء إلا ىي ما الدالية الدعلومات أن حيث الأسهم. تسعير في لرال

 يختص أولذا الأمريكية البورصة لجنة أصدرتها التي التعليمات الدالية غير الدعلومات أهمية على يؤكد الكفء. وما
 .الدالية غير الدعلومات عن بالإفصاح

 الإلزامي الإفصاح إلى الاختياري الإفصاح من التحول 
لزتوى  حول الأفكار من طرح لرموعة قد العملي والواقع المحاسبي الفكر أن إلذ الدراسات إحدى تشير

 التي الإضافية الدالية البيانات إلذ الدالية بالإضافة غير والبيانات الإستًاتيجية الدعلومات ليشمل الاختياري الإفصاح
يتم  ولكن الدستثمرين، لجموع الدتاحة دائرة الدعلومات توسيع يدكن وحتى الدالية القوائم الدالية القوائم تشملها لا

 بإدارة بعضهم اتصال نتيجة أنفسهم، وبين الدستثمرين والدستثمرين الإدارة بين الدعلومات بساثل عدم من الحد
 يتحول أن و بد لا للسهم العادل للسعر الوصول وحتى يدكن ، الدال لرأس كفء سوق إلذ نصل حتى و الشركة

 .إلزامي إفصاح إلذ الاختياري الإفصاح
 

                                                           
، جامعة الدلك السعودي في سوق المال قياس مدى تحقق الشفافية والإفصاح في التقارير المالية المنشورة للشركات المتداولة أحمد رجب عبد الدلك عبد الرحمن،    1

 . 23 – 22ص فيصل، الرياض، ص 
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 الإلكتروني الإفصاح تدعيم 
 باستمرار  الدناسب والدتزامن التوقيت في الدالية وغير الدالية الدعلومات نشر على الإلكتًوني يساعد الإفصاح

 :ومنها الدزايا من العديد يحقق الالكتًوني ان الإفصاح
 الفوري، التحديث إمكانية برقيق –العكسية، التغذية برقيق الدناسب، الوقت في معلومات توفير

 .الدطلوبة للمعلومات الوصول في سهولة الدعلومات، بساثل عدم درجة بزفيض
 الدعلومات المحاسبية والعوامل الدؤثرة فيها9جودة  -ثالثا

 مفهوم جودة المعلومات المحاسبية: -1
 وما الدالية التقارير تتضمنها التي المحاسبية الدعلومات مصداقية المجال ىذا في الجودة تعني

 في تعد وأن والتضليل التحريف من بزلو أن يجب ذلك ولتحقيق للمستخدمين منفعة من برققو
 يقصد استخدامها. و من الذدف يحقق بدا والفنية، والدهنية والرقابية القانونية الدعايير من لرموعة ضوء

 عنها والدعبر الدفيدة، المحاسبية الدعلومات بها أن تتسم يجب التي الخصائص تلك الدعلومات جودة بدفاىيم كذلك
المحاسبية  والأساليب الطرق تطبيق عن تنتج التي الدعلومات نوعية تقييم الدالية في التقارير إعداد من الدرجوة بالفائدة
 .البديلة

 العوامل المؤثرة في جودة التقارير المالية:  – 2 
 لرموعة ىناك لكن لتحقيقو، الشركات تسعي الذي الرئيسي الذدف الدالية التقارير جودة تعتبر 

 المحاسبي النظام مقومات وتوفير وتوصيلها الدعلومات إنتاج عملية في تؤثر التي العوامل من
 1يلي9 فيما بيانها يدكن

 يتم التي والآلية اليدوية والأجهزة المحاسبية الأدوات مثل الدادية الدكونات جميع وتتضمن الدادية9 الدقومات -أ
 .المحاسبية الدعلومات إنتاج في استخدامها
 .فيو والعاملين النظام المحاسبي تشغيل على القائمين الأشخاص لرموعة وتتمثل البشرية9 الدقومات - ب
 .ووظائفو للقيام بدهامو يستخدمها والتي للنظام الدتاحة الأموال كافة وتشمل الدالية9 الدقومات - ج
 لتشغيل اللازمة والبيانات الضرورية التطبيقية الإجراءات من لرموعة على وبرتوي بيانات9 قاعدة - د

 .أىدافو وبرقيق النظام
 المعلومات المحاسبيةخصائص جودة  -3

 92أهمها الخصائص من لرموعة على الإطار ىذا في الجودة تعتمد
 الدلائمة  -

                                                           

  .20، ص1000 عمان، .الثقافة، ودار العلمية الدار الأولذ، الطبعة ،الدولية المحاسبة حسين، القاضي، -1
  ، بحث مكمل لنيل شهادة الداجستير في المالية التقارير وجودة المحاسبي الإفصاح على الحوكمة قواعد تطبيق اثرماجد إسماعيل أبو حمام،  -2

 .46 – 45، ص ص1008الجامعة الإسلامية، غزة،  المحاسبة والتمويل، 
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 الدصداقية  -
 الدقة  -
 الدناسب  التوقيت -
 والاستيعاب  الفهم -
 للمعلومات  الأمثل والإفصاح الأهمية -
 الكفاية  -

الشركات على  اثر  شفافية المعلومات المحاسبية في ظل حوكمةالمبحث الثالث: 

 سوق الأوراق المالية

إن الأثر الدباشر من تطبيق حوكمة الشركات ىو إعادة الثقة في الدعلومات  المحاسبية وذلك نتيجة برقيق    
علاوة على ذلك فهناك تأثير لذذه  الدفهوم الشامل لجودة ىذه الدعلومات والذي يقوم على لرموعة من الدعايير،

 مباشرة أو غير مباشرة على سوق الأوراق الدالية، وذلك كما سيتضح فيما يلي9الدعلومات سواء بصورة 
 أثر المعلومات المحاسبية على سوق الأوراق المالية      أولا: 

يتفق الكثير من الكتاب والباحثين بأن ىناك تأثير مباشر وصريح للمعلومات المحاسبية على سوق     
في ابزاذ القرارات الاستثمارية  –الحاليين والدرتقبين  –الأوراق الدالية سواء من جانب تأثيرىا على الدستثمرين 

أو الدخول في استثمارات جديدة ، أو من  الدلائمة مثل قرار الاحتفاظ بالأوراق الدالية أو قرار التخلص منها
جانب تأثير على أسعار أو العائد على الأسهم أم من جانب تأثيرىا على حجم التداول وتنشيط حركة سوق 

                       1 .الأوراق الدالية أو غير ذلك
بأن الدعلومات الدوجودة في التقارير  Jones ,Selva, Capstaffبجانب ذلك فقد أشار كل من    

 مثل -والقوائم الدالية ىي من أىم الدعلومات التي يدكن الاعتماد عليها لقياس حجم الدخاطر بأنواعها الدختلفة
 -لساطر معدل الفائدة، لساطر السوق ، لساطر السيولة ، لساطر سعر الصرف ، لساطر الإدارة ، لساطر الأعمال

                                      والتنبؤ بها.      
بالإضافة إلذ ذلك، فإن مدخل التحليل الأساسي لتحليل القرار الاستثماري في سوق الأوراق الدالية     

يعتمد على فرض رئيسي مؤداه أن لكل ورقة مالية من الأوراق الدتداولة في السوق، قيمة حقيقية يدكن الوصول 
لومات المحاسبية الدتاحة عن الوحدة الاقتصادية مثل العائد المحاسبي ومعدل التوزيعات إليها من خلال دراسة الدع

 ومعدل النمو وبعض النسب المحاسبية.
             92كما أن أثر الدعلومات المحاسبية على سوق الأوراق الدالية لو شقان    

                                                           
1
  32، ص  1002إبريل ، ، ، الدركز الدصري للدراسات الاقتصاديةتقييم مبادئ حوكمة الشركات في جمهورية مصر العربيةسميحة فوزي ،   

2
، لرلة الدراسات الدالية والتجارية ، كلية التجارة فرع الشركات " دراسة تحليلية ميدانية " دور الإفصاح المحاسبي في التطبيق الفعال لحوكمةعبد الناصر لزمد سيد درويش،   

 356، ص 1002بني سويف جامعة القاىرة ، العدد الثاني،
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عن طريق إمداد المستثمرين بالمعمومات عن  وذلكFacilitating Role  الدور التيسيري -:الأول
 أو البيع بهدف دعم وترشيد ذلك القرار.  الشراءالشركات التي تطرح أسهمها في البورصة قبل اتخاذ قرار 

على وظيفة إدارة لزفظة الأوراق الدالية بشكل يحقق Influencing Role   الدور التأثيري   -الثاني 9
والعوائد ، بدا يحقق للمستثمرين الربحية الدستهدفة ويحفظ لسوق الأوراق الدالية التوازن  التوازن الدطلوب بين الخواطر

 بقدر الإمكان . 
 لذا نشير ىنا إلذ بعض الدلاحظات وىي9    
إن معظم الدراسات السابقة اىتمت بدكونات الدعلومات المحاسبية مثل الإعلان عن توزيعات الأرباح  -2

ومقاييس الربحية ومقاييس التدفقات النقدية ومقاييس السيولة والدخاطر الدالية وعلاقتها بالدتغيرات الدختلفة لسوق 
 لأوراق الدالية أو أسعار الأوراق الدالية . الأوراق الدالية مثل حجم التداول أو العائد الدتوقع على ا

أن ىناك دراسات أخرى اىتمت بنوعية السياسة المحاسبية  الدستخدمة وانعكاساتها على سوق     -1
الأوراق الدالية ، مشيرة إلر أن النظريات الدثالية في المحاسبة والتي تعتمد على أن التقارير المحاسبية ىي الدصدر 

الدتداولة في سوق الأوراق الدالية بالإضافة إلر الدرونة الدعطاة لدديري الوحدات الإقتصادية في  الوحيد للمعلومات
اختيار الطرق والسياسات المحاسبية البديلة ، قد تؤدي إلر وجود معلومات لزاسبية تعمل علي تضليل سوق 

 الأوراق الدالية . 
راق الدالية يعتمد على مستوى الكفاءة التي يتمتع بو أن دور الدعلومات المحاسبية في التأثير على الأو  -2 

ىذا السوق بالإضافة إلذ نوعية ىذه الكفاءة وىل ىي كفاءة تبادلية أم كفاءة تشغيلية أم كفاءة ىيكلية أم جميعها 
معاً ، كما أنو من أىم الأركان التي ترتكز عليها كفاءة سوق الأوراق الدالية ىو وجود نظام فعال للمعلومات 
المحاسبية تتدفق من خلالو الدعلومات الدناسبة في الأوقات الدناسبة وبالتكلفة الدناسبة والتي بسكن الدستثمرين من 

 اختيار أفضل البدائل الدتاحة للاستثمار.    
قد يؤدي الجمود التفسيري للمعلومات المحاسبية سواء كان الجمود قوي الدستوى أو ضعيف الدستوى ،  -3

 رة على إدراك العلاقة الحقيقية بين الدعلومات المحاسبية وسوق الأوراق الدالية.    إلذ عدم القد
لذا فإن النقاط السابقة قد برد من دور الدعلومات المحاسبية وتأثيرىا سواء الدباشر أو غير الدباشر على    

ر في ىذه الدعلومات مستوى تنشيط سوق الأوراق الدالية وزيادة حركة التداول وأسعار الأسهم بو ، ما لد تتوف
إلذ أهمية خاصية التوقيت الدلائم عند الإفصاح عن الدعلومات المحاسبية   Barthالجودة الدطلوب ، لذا أشار 

وأثرىا على أسعار الاستثمارات الدالية، كما أن تأخير نشر الدعلومات وعدم دقتها والتحيز في عرضها وعدم 
ة متفق عليها يحدث تأثير سلبي على سلوك الدستثمر ويؤثر في درجة الدخاطر اعتمادىا على مبادئ ومعايير لزاسبي

التي يرغب في برملها وفقاً لظروفو . يضاف إلذ ذلك إن القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسبية سواء السنوية أو 
 الدرحلية لذا دور فعال في التأثير على سلوك الدستثمر في سوق الأوراق الدالية.  
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 حوكمة الشركات وسوق الأوراق المالية ثانيا:

إن أحد أىم دوافع الاىتمام بتطبيق حوكمة الشركات ىو إعادة ثقة الدتعاملين في أسواق الأوراق الدالية     
وذلك نتيجة الانهيارات وحالات الفشل التي أصابت الكثير من الشركات العملاقة والتي ترجع في معظمها إلذ 

 لومات المحاسبية بها وما تتضمنو من أخطاء .   عدم دقة البيانات والدع
لذا فإن أحد الدبادئ الأساسية التي تقوم عليها عملية حوكمة الشركات ىو مبدأ الإفصاح والشفافية وما    

يحملو في طياتو من إعداد ومراجعة الدعلومات والإفصاح عنها بدا يتفق والدعايير عالية الجودة وأن يتم توفيرىا 
  في الوقت الدلائم وبالتكلفة الدلائمة .  للمستخدمين

يضاف إلذ ذلك أن أحد الدعايير الأساسية لحوكمة الشركات ىو دقة وموضوعية التقارير الدالية بجانب    
 الالتزام بالقوانين والتشريعات .

الأوراق وذلك يدكن القول بأن ىناك علاقة وارتباط بين حوكمة الشركات والدعلومات المحاسبية وسوق     
 الدالية . 

 ثالثا: حوكمة الشركات وجودة المعلومات المحاسبية وسوق الأوراق المالية 

اتضح من الأجزاء السابقة الأثر الواضح للمعلومات المحاسبية على سوق الأوراق الدالية ، كما اتضح أن توفر     
جودة الدعلومات المحاسبية يساعد في القضاء على سلبية ىذه الدعلومات في القيام بدورىا بذاه تنشيط حركة سوق 

بية في غياب الحوكمة اقتصرت  على توفير خصائص الأوراق الدالية ، كما ظهر أن جودة الدعلومات المحاس
الدعلومات المحاسبية ، في حين أن الالتزام بتطبيق الحوكمة أدى إلذ شمول مفهوم جودة ىذه الدعلومات بحيث 
أصبحت تتضمن لرموعة من الدعايير الدتعددة التي تسعى الحوكمة إلذ توفيرىا في ىذه الدعلومات ، لذا فإن برقيق 

ومات المحاسبية بدفهومها الشامل في ظل الحوكمة سوف ينعكس على الجوانب الدختلفة لسوق الأوراق جودة الدعل
 الدالية وذلك كما يظهر بالشكل التالية 9
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 المالية: إنعكاس الحوكمة على سوق الاوراق 05 شكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  
 من إعداد الباحث المصدر: 

 إلذ الدلاحظات التالية 9 في ضوء ذلك نشير  
وكذلك  –أن قدرة الدعلومات المحاسبية في التأثير على حركة سوق الأوراق الدالية سواء بالإيجاب أو السلب 

يتزايد مع تزايد برقق جودة ىذه الدعلومات .أن من الدوافع الذامة والأساسية  –بالنسبة لدورىا التيسيري والتأثيري 
لومات المحاسبية وإحكام الرقابة عليها ، للارتقاء بدفهوم لظهور وتطبيق حوكمة الشركات ىو إعادة الثقة في الدع

جودة ىذه الدعلومات من الجودة ذات الدعيار الواحد إلذ برقيق الجودة ذات الدعايير الدتعددة لشا يعني برقيق الدفهوم 
 الشامل لجودة الدعلومات المحاسبية .لذا يدكن الخروج بالاستنتاج التالر 9

 حوكمة الشركات

 تحقيق المعايير المختلفة لجودة المعلومات المحاسبية

 معايير

 فنية 

معايير 

 قانونية 
معايير 

 رقابية

معايير 

 مهنية

 ينعكس ذلك علي المستثمر في

الرشد في اتخاذ 

 القرار

الثقة في المعلومات 

 المحاسبية
القدرة علي اتخاذ 

 القرار

 ينعكس ذلك علي سوق الأوراق المالية في التأثير علي

 أسعار الأسهم حركة التداول العوائد علي الأسهم
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 مة على جودة المعلومات المحاسبيةانعكاسات قواعد الحوك 

 الدالية التقارير جودة لتحقيق الفعال الددخل الشركات لحوكمة السليم التطبيق يشكل 
 بالقوانين الالتزام بجانب الدالية للتقارير دقة وموضوعية وذلك لدا يحققو من  عنها، النابذة والدعلومات

 أن على يؤكد لشا المحاسبي الإفصاح ومستوى درجة على يؤثروالتشريعات. فتطبيق قواعد الحوكمة من شأنو أن 
كان  فإذا بو، ويتأثر بالآخر منهما كل يؤثر واحدة لعملة وجهان الشركات حوكمة والشفافية وظاىرة الإفصاح
 بأسلوب يحقق الإفصاح أن يجب للشركات الحاكمة الإجراءات إطار فإن الحوكمة مبادئ وأىم أحد ىو الإفصاح

 في الثقة إعادة ىو الحوكمة قواعد تطبيق من الدباشر الأثر فإن كذلك والمحاسبية، الدالية الجودة ومعايير يتفق
 الدالية التقارير تنتجها التي الدعلومات أن باعتبار الدعلومات   لذذه الشامل الدفهوم برقيق نتيجة المحاسبية الدعلومات

 السوق لساطر : مثل الدختلفة بأنواعها الدخاطر حجم لقياس عليها الاعتماد  يدكن التي الركائز أىم من ىي
  التنبؤ، عملية في دورىا عن فضلاً  الصرف،  وأسعار والإدارة الأعمال ولساطر الفائدة ومعدل السيولة ولساطر

 رئيسي فرض على يعتمد الذي الدالية الأوراق سوق في الاستثماري القرار لتحليل فضلا عن اعتمادىا كأساس
 العائد بدراسة المحاسبية الدعلومات خلال من إليها صول الو يدكن حقيقية قيمة لذا مالية ورقة كل أن مؤداه

 قرارات في تؤثر الدالية التقارير أن كما المحاسبية، النسب وبعض النمو ومعدل التوزيعات، ومعدل المحاسبي،
 البيع أو الشراء قرار ابزاذ قبل الدالر السوق في أسهمها تطرح التي الشركات عن بالدعلومات بإمدادىم الدستمرين

 1القرار. ذلك وترشيد دعم بهدف
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 . 51 – 52، ص ص نفسوالدرجع   1
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  ؟التدقيق الداخلي في جحقيق حوكمت الشزكاثدور 
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