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 المدرسة الكنيزيةالدرس الثاني : 

لضددتاعازرددتاتافعإنددنعوبددتع  دد  ععالالاسدديايي علقددتعرضت ددفعار اددتتعايةرلددتتيدعلنرقنيددتيي 
الحددت عالضتلةيدددع ععالحددت عالضتلةيدددعاي لددن دداعالررددتاعالةةرددتاع ددي عحرددنعالحددت عالضتلةيدددعار لددنع ع

لنق ددتععإنددنعععرددأف الردداعلدد عالةر  إدددعع أ اتتزددتظهدد تعالا يتيدددععال دداعالدداهعسددتز ع دداععالبت يددد
 ةدد ععآ داا   ختلددع داعظدلعالظدت تعالردداعات دفعسدت تاعلرطدد يت ععجدتعفالرادتعالتسسدةتلاع ام ةدتع

 تحيدعات علقيت عالحدت عالضتلةيددعار لدنعسبدتاع داعالق دتععإندنعالرجدتتاعالت ليددعو دت دعولدنعرتايدتع
عع. اعةةتعرتر عإ هعرضتظ عالتي  عالختتجيدتعالحععتطالإ رتجعإننعالق

ريدع دداع دداددتفعال قت يدددع الضةتليدددعس دداا عسلدد حفعة يدددعجعختلدددع ضددتع جددت عالبدد تاعال نبدد عو عالحتع
ع الراعطتل فع رحسي عظت تعالضةتل.ع9191ت سيتعس دع

الردداعرضددتعسطدد لع سإ ددتعستةدددعع9111-9111و ددت دعولددنعارتةدددعايةرلددتتيدعالضتلةيدددع
ع91ثعا هدددتتفعةيةددددعرضدددتهعلهدددتعال ظدددت عالتسسدددةتلاعةةدددتعرترددد عإنيدددهعاسدددتتع  طتلددددعا يدددتي جعحيددد
ةددتعيلددلعولددنعع9199ةنيدد  عسدده ع  نلددفعالخسددت تع دداعارتلددتاع ال تا ددزعخددلالعسدد  افعارتةدددع

ةنيددتتعت يتع ا رحددتع يهددتعسيتعار ددتاتع رددأبتفع هددتعاددلعت لعالضددتل عجع ةدد عبدد ع ددتتفعس اددتتعع05
تتسددعالةعةزعر تتهع  ت تاع ج تعرتخلعحا ةاع الرخطيطع هتتعرحقيقعالإسرقتاتجع رجستعال 

اةرلدتتهعا جنيدتهعرخدتجعةد عجتةضددع زد ع:ع9191-9889الا يتيدع ت تسدعج  عةتعي تتتعاي دتع
 ددداعةدددلرةتعالسدددلا ع  دددتتي عويعس دددهع دددتت عع9191 دددت جنرتاع ددداعسددد دعع9889ادددتة تتجع لدددتعسددد دع

لعال ردددت لاعايةرلدددتتيدعلنسدددن ععة رقدددتاع يهدددتعارإ دددتعع عليارددد عتتاسددددعحدددعجرخندددنعإددد عرنددد عالةهةدددد
 ت ددددرهتعةضتزددددتاع تسددددتهعإنددددنعاةرلددددتتعسلةت يددددتجع ةددددت عاي ددددتع ضددددتهعطت حترددددهععال تز دددددعالرددددا

ايةرلددتتيدع دداعاللددحيردعايةرلددتتيدعالردداعاددت عيددتيتزتعزدد جع سي ددتعةدد عخددلالعةللرترددهعالضتيددتاع
ع الراع ااتعة هتع:ع

جع9119ع، دراسة في الإصلاح النقدي9111، إعادة النظر في المعاهدة 9199المالية والنقد الهنديان 
ع.ع9191، الفائدة والنقد النظرية العامة في الاستخدامع.9110علمحة عن روسيا

حيددثعةددت عخطدددعل ظددت عع9199اةددتعإددي عاي ددتعةةددبلاعلدد لات ع دداعةحتتبددتفع ددت ر ع  تتع
تعحيدثعاةردت عو  دتععةلدتتعإدتلةاعي دطنزع تلدت تع  قتهعإتلةاعجتيتع الراعرضتهع خطدعاي

عورالبانك ضيتعالق ةاع إةندعت ليدعزاالاهعرق  ع هعالةلتتتعالةتاتيدعإننعالل
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 لقتع جهعاي تعلنالاسي عا رقتتافعإتاع ااتعة هت:ع انتقادات كينز للكلاسيك:
 : هدداعإ ددتعالالاسددي عوتاتيدددعس عاخريتتيدددعاسددر تتاعولددنع اددتاعالر ددليلعال ددتةلععمشكككلة البلالككة 

حقيددقعالر ددليلع حسدد عالالاسددي عو عا خرددتهعارجدد تعيددلتهعحرةددتعولددنعالق ددتععإنددنعال طتلدددع ر
ال تةلع ةتعا رقتعاي تعزا عالرادتاع  دي عس عز دت عاحرةدتيعا يدتاعر عيدلتهعا خردتهعارجد تعولدنع

 تيتتاعال طتلدع تيعة عالق تععإنيهتع
عالر ليلععيقلعةسر ىع«ي خرهعالإ رتجع«يقلعالطن عع«ا خرتهعالتخل«ععا خرتهعارجتع
 :ل عيضطعالالاسي علن ق تعسهعسزةيدع اإر تزتعةجتتع سيندعلنر تتلعلا دهعيدتىعس دهعليسدفععالنقود

تعا رلدتععوسدرضةتلهتعز ت عرر قعةات دع ةيةدعال رق تع تل ت عرحتاه عتغ دع اعالحلد لعإندنعال قد ع
ع اار تتزتع

 :اددت عالالاسددي عيت  دد  عرددتخلعالت لدددع دداعرسددييتع ددل  عالحيددتاعايةرلددتتيدعجععتككدخا الدولككة
ااتعاي تعيتىعس علنت لدعت تاعسستسيتع اعالحيتاعايةرلتتيدعل دةت عايسدرختا عالاتةدلع الت دزعةد ع

عالطن ع.
 :ظتيددتفعالرتتيدددعادد  عالرددتتعزدد عإ ددتعالالاسددي عات ددفعر لددتتعولددنعالعالنظريككة الاصتصككادية 

ةحدت عال  ددتطعايةرلدتتهعويعس عاي ددتعيدتىع ددت تاعر جيددهع ظدتتاع ددتةندع انيددعلةجةدد ععال  ددتطع
عايةرلتتهعإننعالعالةجرةزع

 : يقدد لععصككانون اوسككواsayيع قد لعو عال يددزعةرضبددتعر عالةددتلع دتتتع لادد عر ع قيدددعالةدد اتعع
يسددديتاع ةر  إدددع  اسددضدع  دددال عيادد  عالضددتهعيخندددقعع ددتتتاع انةددتعتاتعالة رددد جعسلدد حفعارسدد اق

 يقد لع دأ عالطند عزد عع9111الطن علا عيب فع  لعزااعالقت   عةسر تاعولنع اةدزعستةددعالاسدتتع
عالاهعيخنقعالضته.

 ة هت:عجعلقتعسس عاي تع ظتيرهعإننعجةندعة عالرت يتفع فرضيات كينز:
هع دت يسداع داع ادت عايةرلدتتهعالد عسحيثعجضلعاي تعايسدرهلا عالض لدتعالعاصتصاد استهلاك :

الةددتلعج  ددتعولددنعج دد عةددزعالسدد  ع دداع  دد ععالطندد ع الطندد عيخددتجع ددت ت عاددلاعةدد عاي رددتجع تس ع
الةيدددلع عةسدددر ىعالددتخلعلالددتخلعالانددا عجع ير ةددتعايسددرهلا عإ دددتعاي ددتعإنددنعسةددتي :عايسددربةتت
ععع.للاسرهلا 

 :  ةتبدددلعالةلدددتل ع يةدددتع دددي عس دددتاتعيرردددتهعايةرلدددتتعالالاسددديااعر ا دددقعس عرعتنكككافر المصكككال
سةتعايةرلتتعالداهعرطد تعإد عالرادتعالا يدتهع يدتىعرضدتتاع داعالظدت تع القد ىعالةه يددععجالةجرةز

يعةض دنعةد عس ععلاإننعزااعالرط تعلةتعي   هتعة عر ض ع ر ت تجعةبتلع اعاةرلتتعةتي عال  د
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 عارةدتعالداهعير داعولدنع ة عز ت عيعررطت قعةلتل عالةتختي ع الةسدربةتيجع ي تع اعايتختت
ع رت لاعرر تت عةزعةلتل عالةسرهناي .

 :حيددثعاإر ددتعاي ددتعس عالتةت دددعالةتاتيدددعالردداعررت ددهتعالت لدددعسةددتاع ددت تيتعادداعيةادد ععالتككدخا
ع.اسرضتتاعسهع  زعةتغ  عإة ةتع اعايةرلتتعالق ةاع

  دعس عغيدددتع تإر دددتت ع  ددزعيعي جددتع يدددهعسبددتعلن طتلدددعغيدددتعايخريتتيددعا الكامككا :ظكككهككدا التو
ععع.إننع جت عس عةضيتتع جت عالإتاتاعايجرةتإيدع هايحراتايدع زاعتليلعحس
ايةرلتتهعولنع ظت عيحاةهعةجة إدعإ اةلععر للعاي تع اعرحنينه النظام الكنيزي ومحدداته:

  زاعاتررا:ع
 :زدددد عيض ددددتعإدددد عرندددد عال سدددد دعةدددد عالددددتخلعالردددداعردددد عا رتةهددددتعإنددددنعالسددددنزععالميككككا للاسككككتهلاك 

ايدع يرتقعاي دتع دي ع د إي علنةيدلعللاسدرهلا عجعالةيدلعالةر سدطعللاسدرهلا ع زد عال سد دعايسرهلا
الةخللدددعللاسددرهلا عةدد عتخددلعةضددي جعسةددتعالةيددلعالحددتهعللاسددرهلا ع هدد عال سدد دعالةخللدددع

عللاسرهلا عة عالتيتتاعالحتلندع اعالتخلع
 سةد العةرتحددعللاسدربةتتع:عس عالحت تعللاسربةتتع ز عيض داعإدت عايتخدتتعريددعالميا للإستثمار

عةضتلعالرت تاعلسضتعالرت تا ع ع ير ةتعالةيلعللاسربةتتعإننعإتةني :عالارتيدعالحتيدعلتس عالةتلع
 :)زاعرر يلعالةتععلن ق تع ز عينض عت تاعةهةتع داععتفضيا السيولة النقدية )الميا للاكتناز 

عت د ال ظت عالا يتهعلايحريتطعالةضتةلافعالرجتتيدعايار تتجعالة ت
 ع ز عإ تتاعإ عالةضتةلعالاهعيت طع ي عايسربةتتع التخلعال ترلاعإ هعع:المضاعا
 ةنيدتت$ع011حلن تعإننعتخلعلهدااعايسدربةتتعيسدت هععةنيتت$ع011ةبتلع تسربةتتعةتعيضتتلع

 ةتافع ز عالة تإت.ع0 جتعتيتتاعالتخلعال ترلاعإ هعلايسربةتت ع
ايةرلتتهعالا يتهعة عخلالعر ت لعالةضتل عالت يسيدعي تتعالرحنيلع التحليا الاصتصادي الكنيزي:

 ع:ل ظتيدعاي تعالضتةد
لقددتعساددتفعالرحتليددلعالالاسدديايدعإنددنع جدد تعارجددت عرنقددت اعلرحقيددقعالر ددليلععنظريككة التشكك يا: -

ال دددتةلع رددد ا تعالة ت سددددعالحدددتاع يعيةاددد عس عيحدددتثعوخدددرلالع ددداعالرددد ات عايةرلدددتتهع ظدددتاعر ع
 هعلددهعاسددر تتاعلقددت   عالة ت دداعلسددتهجع الدداهع ددي عاي ددتعإددت علددحرهجعالضددتهعيخنددقعالطندد عالةسددت

 تسىع دددأ عالطنددد عزددد عالددداهعيخندددقعالضدددتهع س عالطنددد عالرضنددداعزددد عالددداهعيحدددتتعحجددد عالإ ردددتجع
 الضةتلددددعس عةسدددر ىعالر دددليلجع الطنددد عالرضنددداعزددد عالحلددديندعس عالإيدددتاتعالددداهعيضطددداعسا دددتعت ددد ع

ةدد ع يددزعحجدد عةضددي عةدد عاي رددتجع يرادد  عالطندد ععةةادد ع الردداعير ةددزعالة رجدد  عالحلدد لعإنيهددت
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الرضندداعةدد عالطندد عإنددنعسةدد العايسددرهلا ع الطندد عإنددنعسةدد العايسددربةتتع لاددلع دد ععةدد عالطندد ع
ع.إ اةلعرحتت 

 تلطن عإننعسة العايسرهلا ع ز عالطند عإندنعالسدنزع لدتهعوسدرهلااهتع يرحدتتع حجد ع
سرهلا ع زد عال سد دعالةخللددعللاسدرهلا عالتخلجع الةيلعللاسرهلا ع يةيتعاي تع ي عالةيلعللا

ةد عتخددلعةضددي جع  ددي عالةيددلعالحددتهعللاسددرهلا ع زدد عال سدد دعالةخللدددعللاسددرهلا عةدد عالتيددتتاع
عالحتلندع اعالتخلع

سةدددتعالطنددد عإندددنعسةددد العايسدددربةتتع زددد عالطنددد عإندددنعسةددد العاي ردددتجعالرددداعرسدددرخت ع ددداع
إندددنعسدددضتعالرت دددتاع الارتيددددعالحتيددددعلدددتس ععالضةنيددددعاي رتجيددددع يرحدددتتع تلةيدددلعللاسدددربةتتع ير ةدددت

الةتلجع سضتعالرت تاعيرحتتعس عير ةتعإننعإتهعال ق تعسهعاةيدعال ق تع الطن عإنيهدتعلرر ديلع
السي لد جعسةتعالارتيدعالحتيدعلدتس عالةدتلع هداعإ دتتاعإد عالضت دتعالةر ةدزعةد عتس عالةدتلعل ردتر طع

سةدد العايسددربةتتعير ةددتعإنددنعالة ات دددع ددي عيدعالرجهيددتع الةددتت تعالةترقدد  ع الطندد عإنددنع ددض  ع
سضتعالرت تاع الارتيدعالحتيدعلتس عالةتلع  ال عيظهتعس عةسدر ىعالر دليلعلاي ردتج عير ةدتعإندنع

عحج عالطن عالرضنا.
لقتع ظتعالالاسدي علن قد تعإندنعس هدتع سديندعلنر دتتلعويعس عاي دتعتسىع أ هدتعرةبدلععنظرية النقود : 

ندد علدداارهتع الض اةددلعالردداعرحددتتعالدد عزدداع رسددهتعالردداعرحددتتعرر دديلعةخددت علنقددي ع يةادد عس عرط
السدي لدع  ددااتعة هدتعالحتجدددعلرسد يدعالةضددتةلافعالرجتتيددعجعالحتجدددعلنة دتت دجعالحتجدددعللاحريددتطع

  تلرددتلاع ددل عالض اةددلعالردداعرحددتتعالطندد عإنددنعارةدد الع لددتهعايتخددتتععجلنةسددرق لجعايار ددتت...
 تلةدددتختي عليسددد اعزددد ععجطنددد عإندددنعارةددد الع لدددتهعايسدددربةتتليسدددفعزددداع رسدددهتعالرددداعرحدددتتعال

 الةسربةتي .
 دور الدولة والسياسة الاصتصادية التدخلية:

لقتعااتعالالاسي عإننع ت تاعاةرلتتعت تعالت لددعالقيدت ع  ظدت تعارةد عالدت تععالق دتعع
ل دددةت عالحتيددددع القيدددت ع تلة دددت إتفعالرددداعيعيقددد ىعار دددتاتعس عيعيتغ ددد  ع ددداعالقيدددت ع هدددتجع زدددااع

اللاتةدددعلضةددلعال  ددتطعالخددتهع ر ددجيضهجعالدد عس عرددتخلعالت لدددع دداعال  ددتطعايةرلددتتهعيضطددلع
 ي تع تلحتيدعاللاتةدعلر ات عال  تطعايةرلتتهعسةدتعاي دتع دتسىعإاد عالد ع دت تعالت لددعحسد هع
يجددد عس عياددد  عسابدددتعارسدددتإتع س دددهعةددد ع اج هدددتعالردددتخلع ددداعال  دددتطعايةرلدددتتهع لدددتهعر  ددديطع

ندد عالرضندداعحرددنعيرحقددقعالر ددليلع يددر عالق ددتععإنددنعال طتلدددع  تلرددتلاعةدد عبدد عالةحت ظدددعإنددنعالط
عرحقيقعالر ات عايةرلتتهعالاناع
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 يةا علنت لدعس عررتخلعلر  يطعالطن عإننعايسرهلا ع ترختاعوجتاعافعرلتهعولنعوإتتاع
 ع الددد عةددد عخدددلالعر تيدددزعالدددتخلعالقددد ةاعللدددتل عالط قدددتفعالرقيدددتاعاا عالةيدددلعالا يدددتعللاسدددرهلا

سيتسدددع ددتي يدعرقددتع تيددتتاعال ددتا  عإنددنعسلددحت عالددتخ لعالةتررضدددع الحددتعس عوإرددتععسلددحت ع
الددتخ لعالة خر دددعجعبدد عاسددرضةتلهتع دداع ددالعوإت ددتفعلنر ددتفعالةحت ةدددعاددال عيةا هددتعس عررددتخلع
لر  دديطعالطندد عإنددنعايسددربةتتعإدد عطتيددقعةيتةهددتع دد ضهعالة ددت إتفعةةددتعيرتردد عإنيددهعتيددتتاع

رتةهدددتعايسدددربةتتهعةةدددتعير دددزعتيدددتتاعتخددد لعار دددتاتع  سددد دعسا دددتعةددد عاي ردددتقعايسدددربةتتهعار لدددنعا 
لالة تإت عاةتعيةا عس عرق  عسي تع خرهعسضتعالرت تاعحرنعر جزعالة رجي عإننعايةردتاهع

ع القيت ع تسربةتتافعجتيتاعلسيتسدع قتيد 
الرداعرضةدلعإندنعو قدتععسبةدت عاةتعيةا علهدتعس عرردتخلعلنق دتععس عالحدتعةد عايحرادتتافع ع

عة رجترهتعةتررضدعرجتتيدع
ع
ع
ع
ع

ع
ع

ع الطن عالرضناعز عالحليندعس عالإيتاتعالاهعع
عيضطاعسا تعت  عةةا 
ع الراعير ةزعالة رج  عالحل لعإنيهت

عة ع يزعحج عةضي عة عاي رتجع
ع
ع
ع
ع
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 الاستخدام العام

 الطلب الفعلي العام 

 تحديد سبل الاستثمار تحديد سبل الاستهلاك 

 معدل الفائدة الفعالية الحدية لرأس المال الميل للاستهلاك 

المردود المرتقب  وضعية التجهيز ة عناصر ذاتي عناصر موضوعية
 لرأس المال

 الكتلة النقدية التعلق بالسيولة
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 حيثعيأخاعرتخلعالت لدعسحتعار اتلعارريد:ع السياسة الاصتصادية: -
 :حيثعرسرطيزعالت لدعس عرلبتعإننعةسر ىعالطن عإننعايسرهلا ع ال ععالسياسة الضريبية

 رلييددتعوإددتتاعالر تيددزعارلددنيدعلنددتخ لعإدد عطتيددقعالسيتسدددعال ددتي يدع دداعال اةددزعحيددثعررددتهع
الت لدددع ددتا  عإتليدددعإنددنعالددتخ لعالةتررضدددع  دداع ردد عال ةددفعرحددتعس عرق دداعسلددحت عالددتخ لع

عالة خر د.
 ر رياعالت لدعل ت تةلاعال رقتفعالضتةدعيا  عةتعسدتزةفع طتيدقعة ت دتاععفقات العامة:سياسة الن 

 اع تاععالسنزع الختةتفعة عالةلسستفع زاع ال عرت دزعةسدر ىعالطند عالرضنداع يدتىعالا تيد  ع
 ضت عسزةيدعالضجتعالاهعيةا عس عير لتعإ عزا عالسيتسدع اعالةيتا يدعلإت تافع رقتف عةتعتاةدفع

عدعرلتهعولنعت زعةسر ىعال ترلاعايجةتلاع الضةتلد.زا عالسيتس
 :ددتتىعالا تيدد  ع ر ددجيزعاللددتتتافعإنددنعحسددت عالدد اتتافعالدد عس عاددلععالسياسككة التراريككة 

عتيتتاع اعاللتتتافعاةتع اعتيتتاعايسربةتتعرطنقعآليدعر تإتعالتخ لع  ة عالضةتلدع
 :اعالددداهعزددد عالرت دددتاعالرددداعةددد عخدددلالعردددتخلعالت لددددع خر دددهتعلسدددضتعالرت دددتعالسياسكككة النقديكككة

يحللعإنيهتعال    عةقت لعالقت هعالةة  حدعلنةسربةتي ع ة عخلالعا خرتهعسضتعالرت تاعيتيتع
إندنعإ لدتعسستسداع زد ععسكعر الفائكدةةسر ىعايسدربةتتع  دال عيتيدتعةسدر ىعالر دليلع ير ةدتع

يددعةد عالضةتلددع:ع ز عالرت دتاعالرداعيحلدلعإنيهدتعال  د عالةتادتهعةقت دلعوةرتا دهعاةعسعر الخصم
علن    عالرجتتيدع ة عخلالهعوااعيرحتتعسضتعالرت تا.

عم:كككككككككتقيي
ي دد عس عال ظتيدددعالا يتيدددعةددتعسحددتبفعبدد تاع دداعالراددتعايةرلددتتهعرتردد عإنيهددتعرطدد تع دداعالدد ظ ع
التآسةتليدعالةضتلتاع زاع ظتيدعة  يدعإننعسس ع اةضيدع ليسفعرجتيتيدعاةتعزد عالحدتلع تل سد دع

حرددنعاتىعولددنعو ر ددتتعالضةددلع هددتعاةددتعس ددهعازددر ع تلرحنيددلعايةرلددتتهعالاندداعلالددتخلععلنالاسددي 
الق ةاجعايتختتجعايسربةتتجعالضةتلدجعت  عايزرةت ع تلرحنيلعالجت يددجعويعس عرحنيلاردهعاةرلدتفع
إندددنعة تة ددددعالة دددالافعالتآسدددةتليدع ددداعالةدددتاعالقلددديتاعت  عايزرةدددت ع تتاسددددعالرطددد تعالردددتتيخاع

ر رهاعوليهع رحنينهدتعخدتهع طتيقددعسديتعالتآسدةتليدعيع ةلديتزتجع ةدزعس عاي دتعةدتعت دهعالاهعس
 ةددزعالدد ع هدد عيعيضر ددتعةضتت ددتعلنتآسددةتليدعس عس ددهع ددتعالحتيدددعالرتتيدددعسسددن  عالردد ات عالرنقددت اع

 ام ةددتع حددثع دداعايريدددعوتاتاعال ظددت عالتآسددةتلاع ارددتعاعةدد عخددلالعةحت يرددهعالر  يددقع ددي عالةلددتل ع
ع الةلنحدعالضتةد.عالختلد

 


