e CHRUR PP N]
Adladt Oy A1 By 811 Ay Pl &y k) Uy gol!

By gl aaled) W ol a0 SEEY Bl ayped) 4 SUjlsall 508 oda (3 Gkl nn
LA SISy gl a2 il il slie) el Y Blan & Laslae] Colualy & paad) &1l pgas
Lo oSonl) 2285 SULAY) et 2aledl) I UL 5tV 3 F oIl g wenlin e U
Byl &) B gell aggde ;Y

Slbgill dslsng ipeSd Ailaingy Rako ol (e g 1357 V) L dgpd] i) 515l
BISYU (i) (Sl ) (a8 ol 1Ay (Rt dekiitns Bt 570 IV s goll 2ndgill e il
S LS iyl wezgn 87l I e ) gty Jgots dslon 0 By 3,50 s gold U
A e Jle k5 oSk S 41e 5 L) B39l Rl e dledl) 461 e desll

e gy (oIl apaidl oy didl Olosall [ls (w8 e §)le dpdadl 1551l
5l 55 Vst (Ao ) Byl olasadlly 4 uad)

Oleglas o5 LT LS Gome ol (a3l s fald il bl 3L (s 5,220 U e
Sl cdsgy e (OLaYl Slalew B il ol Joomdl 8559 LAi i) dab o Adeais
ey i) LY By o T LS sl e o polial) Sl Uy a5l by
e jalan e as Ul B1ly 250 ol sl
LTV QU ool gl pn 315 L& ST (3 (6,5 Y1 i) SUSIsM e dypoedd 2 i) 2530010 Sz
U el e il

i) Al e I oLV e e g asVly i8N a0
ol e aale] vy B sl ) A& Jsotog g, Jols e s agill i) a5l V0

gl o Lyt ol U elsl ik i) el losdll Jomns

Ayl &y ddd! Bl ged! slde) Blial (LG
Lyl 4 puid) Bylgell slis) SBluai — 1

JU Lol (3 Lgmner o aLablehl 108y (Lgme cplaladll 28y plpmly o OF de gl sl 13)
o Lede L i et g Lgmy @ L ST oo OF Lo 0y 0ylly AU oo VIS5 el
D el Ol el OF Sy (Ll doge oy o i) 014 Sl
IO Sl e jogls e il e AUt (3 a5 OF ol S 8l e b pa 141
- CO|
S oY s s b alys e AW i sl S a1 Y Bpeand M gedl lisglie 2-1

als d2ge gumd éj\ iy 3lek




A by 3 ) sl e of (g ALY a4 g il (el ds Jleasaly 3 3-1
gl
S gy i) Fld) Slasg Bl a8 3le] sy 1) Bl Olaomg 1l Sle] g 4-1
O] U SETEY v UV S L
LoladY! ducw dol! Ly & pudd) Byl goll Slds) Silel ) WU
Ludd! Ol gduadly Al Ludl) euddl gt -1

sdng (suid) gpudl ady b (3 aliedlly Ll 1) o mmin i) Ol LU gal) 3k sis dsg
Joesy il olepally Wlog il jolis o paie IS 5l e ey Yiama) Gl ST oo dap kel
s a9 Bl el e desll Jils e 22U i) WU SISy dlast) vl (3 2 Lo sl
Ol sy sl L1 e Gl ally gyl Jlaad) jeal (3 frasd Solegbad) Lol ca U Ldlof
Al Bl ol spir Jgunl sl g dasezal
sy iyl lagdl e Aot ll) i) Slo il i dase @ Ak W il oA a1 1-1
o gl S e 1ST e alazed (S0 s Olaal v OF JadW) e 4l andgdll Slagll 15 2.8
o ograll S5 o g Ll 3 Rl Lens o) ALVl By bl By e o ] L gl
OB Sy T Slass 9 28 Slaees U] dordl % wdstl) JLeV) 08y ad sy ¢ Bagzad)l Slad)
Ol Clulew Je Uisgn AV 0led) s G 3 I 8 il ol 4l e fad densl)
e 8 Lgas ) el
By L) ot by sV sl a3kl Sl bl ol wal e 1Rl Sle Bl pu 121
g (lilize 0955 O Loge cradlaze 0585 OF Y1 oy cbientl] Zuslall 37dl) o] 35l Sl
Loge abludl ol o bl anl )l o 37l dadly pdyseld dpiadl 37 06SG OF pumizndl oo &l Vs
Al 573 U3 syl o Lds GUEYN e 3 51,81 Doy 2 g Vs Sy cilyshs 0555 o o

&y bl s e Ol IV e g g bigad S e Ay L
Sl S LS dggeld ST o Al OF ot Y1 o ey 5L B el Jaal) e i
Ll oY1 Olegbull aad 23 il el Ldd 2 Rle a1l sy ~L)Y1 el syl
ke 3ize by o et Jadl) SVl 3y 2lase  gb jleizae VU diladll e il
o legadl = b poiic i) Slegall 5 logall s lan pLAN de 1 gl i 1 :3-1
sl Wy By e Cpad) adans 5 3 ol 3 i) deo )l LoV G A Y1 0 Sl sl
o D) 21581 e Bad o Tl s Bhime ) (3 e Vg i) gl (3 Ol f 835 s
ded Sy QU el By (3 Ulenna Al ) e 3l adl Blis W el e g el oY




o il Al (3 ol o ) Ly elad) Jle o AV o JlasYl o3 AV Al e AL
odesa SISy 4ol ol AL e Bian aeo U 3531k
Lo N OIS Lo g S oS gd ISHLE (3 il don ) i S8 UL oda plusalyg
oo 3l gl gl e PN Gk e s fon b gl s o uT T LK
D) Lyl slas) —2
20 ey (I3 e ST ST TSl 5SS O (S8 T 18 iy B ) e Byl Wlse i
Lo 13} Al (3 as ool o 2lsm s OF S clmanll gls (sl BLad) ) o 3T Vs ) 8l
B ST ol el B ST 45500 a0 6 a8 gl ol aedly JSTH peg gy Leblzs 58
Do g Wilel sl ddae £ adey (il olial il JU SISy it blidl 0,5 s
of Lasls o ) OLSTI5) Lo LS e sud gl olegbally olsudll Lgh iy 1 Jo¥1 gl —
eV ad Slab el of Msed) SLasW s e O |3 e
I Cagylall L peats ) B3l wlibsdly fogadd) jolias lastl WD e g W) Al -

colab o) OF S L;J\




By | gt 35S 00y Alanad) AL ) A1

a3l L iod! 515 AWl Sty AN 1Yo
il oyl A ageie —1
Lo o8 3eid 2l of 2 Joldt e 1 Ll of k) oo QW1 LN S Blas 2 )

e o Al olasy Slaglang Slanag e9o (3 3y e gd) W CSUEL lae s CaBgs A5k
Folh) L) Ll g B8l Lgde s &) Bl Y1 adadl U] (3 (DU 130 321 Ly ¢ LastY)
Pt gl aaadtly sl gl s ol a1 U] Jsosl Ll 2l g sl 3 Lol s
tsry WU SN e gl SO e il Syl A g gt -2
Uil oy aisly AW 30Y1 )5 aal e jlazn NI O3 e - jloswt) Oy 3 12
STl 0w Je Jeasl asgnn Jool 3=t sl by ol Lo Cm jlaine Y6 il
Al olylazal (dsle sy disle ol )Lzl ;&\jﬁ W gag . izl 3
tek Lo oz V) LA el e

AW e Al ) el —

FIad g Bl (e s Cudl aad L (glaznn) a1 SLE) die Saas il slazs)

ca il el
Ohlazw) 3y1s] 3LiSy dyyLaziw ) @l LA suasS” ool 3 3L sie aewleY) gosld) ) slea¥) —
R RN TED

et (JU )y eSS e Lgedl] UM ol e LA sl e plesal ot 1 Jaged) 418 122
Anid) ! 3oy e slie (6 Akgodl Sy L el jiaaSTanU S0 fad gy Ol A
3 gl ey ] aleaall Jbe LD sST ades sy ) 1saSU plad) S 3 65 ST sl
elal] ZL AN o L Sy Otl) Gl e Bl SUMA) o alas T o Lgedl 13
o gs5 @ mamd AL B Al sad g S aesas e iz W)Y agyg S :3-2
Al s s Bl V) g 3 70 suady U Y1 sds s o ol a1 il e el
e Lodie I 315Y1 13 S ) fogadl jalias o Lage jean s lly S LT Sty
el Lgedl jslas e
gd Sl ieSy DB et ey Lilazo! W) Oyl LG

Gl Tl e ) sud W uddl wlesilly wlosiad] Jeas oo aadl Gl ey

COgd gl Slidgn pLal L) asr b gl OF oS8 aupl dowo ) 331 A e Y1 s &gy




Aypd) ailg by -1
Ll iadgrl) aysgn M AW Sulall JLaeVl o A e Y apaad) Jasleal el el T
Lok Lo Leam S5 S Baiane YISl dotls OF Slibsd) odd Sy ctlged) By Aot
(B randl i gl 1-1
o e Bl aidy (3 8302 3L Bme 37 S Ol 3 et Il onc Y wilsgll —
Ly iy V) Leke i) 30 sliaiil |8 Lo ) S Y Ul eV e colld) (Lo 2 b
o a0 ey el AL e sl a5l ad Jlenly o) jUes YIS
S 3t e Jyadt 3 ) bl o Gl dolsd lpelly Gl 5ol
e 251 ) BLOYL Alsb o Sl (3 anasl sl 306 O &% Vgl Beols Loy (3006
Wy sl 3
Az o ol s Sy oVl sl o i @ gl i w1 @il Sl —
cakeld g o i dlanlys Ll
:SW Bgdt @b e Labgdl 121
s (Johddd Ayl Bt yaaty AU Ol glly Sonll yyilar wilslgadl sl tplial Obgd —
gl Al (3 s pla el sgmg e Y wilagll 58 o )
Wydoas By id wlhiw e Hle g oty OT (& Ciebyiy sk 1ol Jaf tdgpd) Ol =
LW o BT Llae it $pe0b g8 WL 3ue Lol (ol 356 Jubne 324 (S 8 Slagl)
sl
sl olby :3-1
o) GGy a1 (L) Jlaa) las VI cpm do W) e 39 Il o5 —
skl a8 ad e S3lie U SU bl of (i el —
cShaal) gkl OV 353 3L o =YL, o) -
) B el Jyges —2
S Lad g Comall e ard Wil 2 Sleal ] epmll) o 1 (GBS omad 5l e Lo 13)
= el Y S e e psY1 an
sl Al (3 el sl Lok (3 Lola g3 U1 sadd) ks (MY Jagadly (1) fygedt 1-2
ol domgs o doml el e BT e (I Jusadd e bl g 81900l o 28 ¢ Jushal) o
PO sed) o il et B (S5l Slgslly SlSDaaYIS (g
Pk LS M fagedl sty




CJW ol BB = MUY fugedt Je il = U1 o gedl

oo SL M) bl ryd) foged! 122

St Jo o) Lo g 8 o gl M ) ) Tl o gl OMegd ©
22U e Ay pb OV Wit sl o s o U ol s (LBgtis
Azl Ol 235 093 Js% W Lapdy Olrgnll 108 Bgno (i) el Wi

2355 ot ¢ el mlall 3 Sl 1) S3le 29,8l ads ik thnamwgedl 29 Al O
sdon plisenaly Lgnbass 1) Tl aley il e dimas 370 (3 ygatl) 2sll Sl L
234

a9 (ol e ) sl s gy Wl 3 Rl &) Bl 10580 Mo ot O
Lol L Wl ez G iy B 3ol L oy ) ) e Gl
Laptg Wlasl 13)9 womm o goll W Ziaogll plal e 2L 1is s

i Obrlat Lk ol g ) Ol @ alielly JWI) Bt (0 Sl O
b gy ook slal L Laylasl Wle 5,800 andl ol 1) s O ds gl S 6
ol sll st g Jgluald 2o oY) dlavgue iyl Sl 5 sy OT 3
sl paal (A2 8 s oY) s Ll anud) jelons i ciigh) Olarlas| Lsé
SR CIRICIIEEIES (PSS VU UUIRE P PNU SO W i O WYY | MO prCH NP
oI e Jlanza) dais 3, Sl Sl gald

AaladY) Sluwsgoll (B Ayl jed 3sUS ady Slsl ) (WU

A dgogh Jorl e St a3 ol (1) 28 sy 20 8 el (58 g o 35UiST MBS
i) Ofy ol BLIEL Bl e gl 506 Jo oSe 50 U1 elUs (o550 0F 095 i aup>
o M L (a1 Olygs Jirs (i U] (908 amsiar 01 L 0l) (sF g% Y SbLe Sl e
Lewe cipuidl §yls] 3eLiS™ ) Lgalitsnnl S0 ) lel Y e sie dling lazma¥) e bl Jusald
ey dg Blin= Y ol apaid) ) ol L Sl L udias oy ks ds oIb Slel]
RUHPAV
i) jd 8 S a8 ) dlalosudl Sl Y 1

& Lolol Jaemy cipdad) ol gl Beny o gl dlaai W) Sl Aol sl Y1 3lass
gl cdgiy il 3 Sl mall of @Sl o e nnSIl (@ g Y sdn R Ejle slte)
lall g 2ol o dghail Loy Jatldl eds jlaana¥l it B auls 2o 31530 s
el ol @Sl iy OF L3 Gl3y el isedd Al




S5 g cJrdll iy Lakis V) e ol e sy o R Sl 3SS B Bl g
3L s L sy Gl Lusd o el sl 487 0Ly 15 ) Jsogll 13 Jusb <3y ias
s R e pldsral 2ol slap Sy (Ule 056 of ade 056 O a Les gl st )l os e
iU e e OF wla e e OF 3] dlgreianr ) domy Uy o) Bpid) oy gl (3 B o5 of
ekl o4 GAE dmy Bl )
) d B S a3 dpdodidl sl 2y
i o di LS s (3 0Tl 1 sy il wlad) e 3ale S5 )y (09l Byl3) —
Ogyll 1SS sty LSy O3kl (3 et JUN e 370 b LalS™ (s <0955kl Oy
it it e iRy Oyl JE et s A (s B oS
Sladly Y1 el phaV o 87 Aoy ) Bdos s IO e i ) Ll V)
e Jeamdl Ll
S ol is e Slead) G I e S gy Ol gdall Jmaod (B EY) -
apds s ) ddendl SIS Lo @ gl ¥l ¢ Joamdl (3 B3 Bl pL5) (bl 2
b s oolsadl sb; U o5 L s
3Lyl 0939 lie By (3 il BUIL by gl g5 OF gy 1l Buled) Sl B syl —
dls3ge L sy (lmlie I3 OIS (gl otk Jazes OF Lial Lede Sy i) Lgner )
IS i & g cusllll R S VI e 208
Spiall sl delss sud Gl s gl tmmbiadl C3g1 B dslaar I Oliglly Lol adlt —
3l @ el Flal sl oSl Eons O gl e 2 03] TTVAL L2 s Jig
e GG o 0
Cioor )y A1) apuid) Glia) B8 n Gl Leelsll dadyy dgddd) OB daglgs —

bl desl) e s ol i) wno ) sy — Jﬁ.&u




S L[ TN W |

(7rs Ve 5 @) B ) 2yl SBLLD sy aaladll W LN wal o Lo ¥l
Sloghall ) conts U 21 ) il Gy gz e a5 JSLie o A1) Ao gl 10
s aJul
15 I3 eSleall sy Bl Slas 0 %50 .z 3.000.000 14 ) o)l JlasY o3, —
Ten 2] el Lad 5" e 30 IV Uy as
"2 30 asliad) Olyp> 856 Lo gz ! 23212500 plad) g2 lwge -
) bt Jlee W) 03y 0 %085 a2 aelll aelad o 5 0SS -
Tl 10 = e s 3 Loy )l o JlesYI 3 e 9020 2 Jladd) ) -
A 3 Lagze " 23 1.200.000 (=Y ) el gl p3sl) p Bl Slgte Red -
252 60 225l
%19 slall 2ad e vl of o -
5 or el @bl bl QU e eVl ISl olid mem il Sles ol toslaall

s

1 SV 2L Aol X dd deadll Slaody Lol &y pudd) Bl g0dt ) 16
n+1/04 n+1/03 n+1/02 | n+1/01 | n/04 Jnadl!
1.351.000 | 1.528.000 | 1.716.000 | 940.000 | 800.000 JlsY o3,

U Sleghal) ayhl e G i

ot Sl sl Sllas OF ol o Il SO (3 SUly 18 (598 i)l Slas 0 %025 -
TVA

z> 180.000 Jl wisy &b Vs (75 150.000 dus Lgd o5 aJsV1 sl n Sbpadl -
Bty dnbs V) adl) (3 sis Bl ST liis O Lade bl fuadll e ol

Cle&WﬁdﬂwL;w)WwaW d}‘w‘z\fﬁfjﬁjw}uéﬁﬁ B
NHL 2l o B30 es @ et OF s 73 66.000 & i 29l

Gy e VT gLL Lbsdly Noadl e eV O IO aengll b -
oS es Bl g VY Je Jeadly N/12/03 3 cws o)) 24k 11.800.000




5106 8L es LLSL say SUy 2dlll e e fll e desll coa 0+l 2
<YW e Jsad Fb o ey

SN ISR @ LV o3y e v STALesl 13) 0 902 Bl 5 —

VA (SN SR @ sl Oleall ddial (oY) dd e 9035 dngll sas -
s S B 2> 180.000

< il jaraxdl ) wild) ety 3 1.000.000 o am N+l ald) sl clawz -
wbla-Y 1l > 1.800.000

22 0.00 01" N il 18 ses)y OF Lke NHL aed dypsell 20500 @516l slael (31 ghaedl faall




S

(e Wl 5 Jald) Al ) ) ULET e ikl U LA ool s Lt

Mgd DSl Lo ol -

sl g -
sl oYU -
Gzl slazeyl -

et Bl B iyl Sl ey Aikasel) LI Sy 30 eI - b Ayl S il ety Allanod! L1 1)
P g =1 r S Gl zylr Cabsdt -1
CAF ol Lisad e 5paall - Opl gend) Ll -
G Jaged —2 T
Sl o - JeY s -
g las o3 - Ol bl Gadiall ol =

LAl Yl
(S gt Bk e Db -2
Johadld b ) ol -
Y olsles -
ROT (-7 ARCANTIE

10

('“""JS‘ @Ls- Jls) (,2) / sl aeladl o) s 1Al = dsladl c?; J.»w )

0.85=3.000.000 / (0.85 * 3.000.000 ) =

M ol SV 05, [ )l e sl 2 = el e Jolas

0.476 = 3.000.000 / (1.19 * 1.200.000 ) =

) b JesVI o3y [ e I e

Y Ol dad = sHeal! Ty Jolas

1.19 =3.000.000 / ( 1.19 * 3.000.000 ) =

) b JlesVI 3, [ (0.19% wlpadl aad) = Chpindl e TVa gy Jolas

0.076 = 3.000.000 / (0.19 * 1.200.000 ) =




JUsY1 o3y 0 pbl Sl ol Jotns 5 "

3ysudl 34140 8y9udl i) A Olysd) )
Jus¥ (3y/ass 25.5 0.85 30 islad) 09
JusY o3y/os 24.99 1.19 21 £ Yol
JusYl o3y/as 2.38 0.076 35 oyl o TVA
JusHl 43y/as 28.08 0.468 60 O350l
Jus¥ o 3y/ass 2 0.2 10 e
JueH 3y/p3: 6,65 0.19[ 35 Slaalt e TVA

36.73 52.87 & il

JwsYl ody/as 16.14 2) = (1) @ylaadt Joldt JUV ply B L)

z>134.500 = (360/3.000.000 ) * 16.14 = Ll Jult oy bzl b

N+1 ddy Lobd) iyl & pddd) Llgell slus) WG

I T T T

1483750 1669000| 1200000 835 000 Lo gdall L3l ge
1483750 1669000| 1134000 835 000 B Sledl -

0 0 66 000 0 Sl o ot -
2731020 784 560 788 320 772 800 e guoll Bjlge
1890 000 0 0 0 oY) ol Slpia -

25 000 25 000 25 000 25 000 ol Clas -

540 000 540 000 540 000 540 000 -

60 000 0 0 0 W s Jpadl -

27020 30 560 34320 18 800 JlsYI 3y e oSl -

189 000 189 000 189 000 189 000 Sl olzll -
1.358.320 473.880 62.200 0.00 Bad) &y e

111 050 1358320 | 473880 62.200 Sedl ALy B Adlall Lyl

oAl i vaid Gaid oo

11




