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  ا������ت ا������� : ا��رس ا�����

ا���� ا���دي وا�����ي  أدوات أ������� ا������ت ا������� ا������ ����� ا�����ة �� 

�����ون ��� ا��ول و�� ����ة و����د ��� ���� ا���� ا������� ،ا���د ا����� ا������ ،ا�������� 

�� ،����� ا����ان ا����� ،ا������ ا������� ������� وا��را�� ،ا������ت  ���ر��د،ا������ ا������  ا���

ا������ ا��و��� ���وق ا���� ا��و�� ،وا���� ا������ و����� و�����ث �� ��ه ا������ة �� 

؟ و���� ا��ا��� ا�����ة ��ت ا������ ا��و��� ؟ و��� ����ا������ت ا������ ا��و��� ،����� ا����

  ��� ؟وا��

����   :���ة ا������ت ا������ ا��و��� و���

����� ���ة ����� ا���وف ا������د�� وا��������� ���ول �� أ�� و���� ����� ا���� 

وا����م ا��������، و��ا ������ ��وف ا����اد ا������� ا��� ����� ا����� ا���� �� ����� ا������ار 

ا��و��، و������ ذ�� ���ت �����ت ����� دو��� ��� ا���ب  ا��ا��� ���و�� ����ة �� ا������

ا������� ا������، ا��� ���� �� ���� ا����د��ت ا��ول ����، ����ا ا������ت ا�����ة ا�������� 

ا������� ا����� �� ��ه ا���ب ا��� ��ف ���ن ��� ا��ور ا����� �� ا������� ������ ا������ت 

  .)1(����ا�������� و�������ا������ ا��و��� و��� �

و���� �� ا�����ب ا������� ا��� أدت إ�� ا����د ا������دي ا������ وا��ز��ت ا������د�� 

وا����ع ا���وب �� ��م و��د ����� دو�� ���� و���ي ���� ��� ��ا�� ������ ��ا�� ���� ����� 

ل، و��م ا������ ا����� وا����ي ا��ول، و���� ��� ا����دي ����� ���� ���ن �� ����ة �� ا��و

م، ا��� أ��� ���� ا������د ا������ ������د وا�����د ����� وا�������ت، 1929ا��و�� أدى إ�� أز�� 

و������� أدى إ�� ����� ا����ل و��� ا������ و��ا ��� ��� ���� ����ة ا������ ���� ���� دا�� 

، �������� إ�� ا��ز��ت ا��������� ا��� )2(ا��������ا���ن ا�����ى �� أورو��، وا������ت ا�����ة 

��ت ا�����ت ا�����ة ������ر ا������ وا����ت ا���������، و��ا ��� ����ر إ���ا��ت ������ 
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������، و��ه ا�����ت ا������� ���� ������  وا��� دا�� أورو��، ���� أ������ و�����، و������� و��

�� و������� ا   .���وف ا����د�� �����ل إ�� ا���� �� ���ل ا����دئ ا��� ������ا��و��ع ��ر

�� �� أ������ ���� ���� إ�� ����� ا���� ا�������، وا����� ��� ���ب ا��ول  �����ز

�� ����� ���ا��� ا��ز��  ا����ورة، و�� �� ا���� ا������� أن ����� ��رج أورو��، ��ا �� ��� ا���ز

���ت ����ة ��� أ������ أ���ء ا���ب ا������د�� و����� ا��� � ا������دي، ���� ��� أن ���� ���

  .ا������� ا��و�� وا��� أ������ ا����د��، و����� ��د ��ا���، و��ا��� ������

�� ا������د ا������� ��������ع �� د��  �� �� ��ه ا����ا�� �� ���� ���� ����� ا���ز

���ت و����� ا������ ا������ � ��دة ا������ ��������اد ����ب وا������ل و�� ا���� ��دة ا�����ج وز �

  .ا��ول ا����ورة وا����� ��رج أورو�� ��ه ����� ���ا��� ا��ز�� ا������د�� دا�� أ������

������ ����� ������ ���� ������ إ����دي ����� ا��ا�� ا���ري ����� ا�������  أ�� ا������ �� إ

�� ا����ي ������ات ا���� �� ا���ب ا������� ا��و�� ���� ��ى أن ا��� و��� �����ت ا������ 

����، و����ء ����� ������  �� ا����� ��� ���ب ا��ول ا����ورة وا����� ��رج أور�� ���� �� إ��

و����� ا��� ا������ �����ء ��� ا������ و��ا��� ا��ز��ت ا��������� �����ر ����ة ���� ����� 

�� ا��و����� ا������ وا������ةا�������    .ا����ن ��� ����� �������، وا������� ا��و��� �� ا�����ا��ر

������ ��ن ا��� ���ا��� ا��ز�� �� ا����� أ��� �� ا��ز�� ا������د�� ا�������  أ�� ����� و��

�� وا����اف ����� وا������د أ��� ��� ا���� ����� � �����ت، و���� ����� ا��و�� ����� �� ا����ر

 �� ������ ا��ز�� �� ��� أ��� ��ة ����� ��� �� أ������ و�������، ��ن ا�������ات ا������� وا���

���� وآ��� وأ����� ا�������� ��� ����� �����ء ��� ا��ز�� ا������د��  ����ة و����ة �����ة �� إ��

  .�������� إ�� ��و��� �����ة �� ا���ب ا������� ا��و��

وأ���ب ا���رة وا�����ز �� " �����"رو��� ��ن ا�����ا���� ����وا ��� ا���� ����دة  أ��

ا����ل و���ر ا�����ا��� ا������� ا����� ������ ا�����ج وا���ا�� ا��������� ��� ����� ا����ل ووا�� 

������ و����� ������ر أن  ا�����ا��� �� ا���و ا�����د ا�������� ��اء ����ا �� ا��ول ا������ ���� ��

ا���ود ���أ������ و��� ��� ���و��� ���� ��ن ا������د ��� ا��ا�� و��� ا���� أ��� �� ا������د 

��������� ��� ا�����ا��� ��رج ا�����د  ��� ا���رج، ور�� ذ�� ��ن ا�����ا���� ا��وس �����ن إ
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� و��رج أور��، و������ ذ�� أ��� ا�������� و�� �� ���� ������ ا���رة ا�����ا��� إ�� أور�

ا������ وا���ارع وا�����ت ا�����ى ���� أ���� ��� ���و�� وا����ل �� ا������ن وا�����ون و��ا 

�� أ�� إ��اث ����� ���از�� و����� ��� �� ا���� دا�� ا�����د ا�������� و���� ا��� �� 

  .)1(�� ��� ���ق ����� �� ا����م ا�����ا��وا��� �� ا����) ������ �����ع وا��رض �����ح(ا���� 

أ�� ا������ت ا�����ة ا�������� ������� �����ع ����� ���� ا��و��ر أ��م ا���� ���ا��� 

دو��ر ���و��� أي أن  35.00دو��ر ���و��� إ��  2.67و��ا �� ( 1929ا��ز�� ا������د�� ا������� 

  ).ا�����ت ا��� ��زا�� ������ ������������ %) 70(ا��و��ر ��� �� ����� و��ره 

و�� �� ��ه ا����� ا�����ة وا���ا��ت وا������ ��� ا��ول وا�������ار ��� ا�����ى 

ا������دي وا������ وا�������� ���� ا���ب ا������� ا������ ا��ي ��ن ���� ا����دي و�� ��م 

���� ������ ا������ ����� أن ���ن ��� ���� ا��ول �� ��� ا���ف وا���� ا���� ���ا ا�����ع ا��

���� و���د ��� ����ى ا������ت ا������ ��� �� ���� أن ��ا�� ��� أ��� ا���� ا��و�� ����دي 

  .ا��ز��ت ا������د�� وا��������� ا��� ��دي إ�� ا�����اب وا����� ��� ا�����ى ا������

���� " ����� ا���� ا��و��"ان ��� ��� ����1944 ��ن درا�� ���� إ�� ���� ا���� 

����� وا��� و��ى ����� ��� ا���ف ����� أن �� ���ك ���ى ا���ق ��ن أ���ر ا���ف ������، وأن 

����� أ���ر ا���ف ����� أن �� ���ك �������ت ا���د��، و���� �� ���� ا����� �� ا������ت أن 

�� ا����د�� ا����� ����د ا����ظ ���  �� ��� ا���ف، و���� �� ذ�� أ�� إذا ���� ������ار ا����ار

�� أر�� ����� ا����ار دا���، ��ن ��� ا����ان ا�����ى أن ���� ��������، و����� �������� 

ا������ وأ�� ����� ��� �����ت رأس ا���ل ا���ص ا��� �� ���� ����� ����� ����� ��� ����� �� 

��ا ����� أن ���ن ا��������ت ا������ ����ة ��� ���� ������ ا����� ا��� ���ن ا����� إ���� ����، و�

  .)2(ا�����ت ا���د�� و��� د����

                                                           
يه،  - 1 ي ك لمعاصم لعا للعه  لحضا  يخ  بعة، بيتا ل بعة  ل لسابع،  لج   ،-  ، ي ، منش ع ي با

1998  ،680- 684.    
2  -  ، ليبيت كيني ل جمةلاقتصا  لى، ت لأ بعة  ل لثاني،  لج  لشهابي، : ،  هي يحي  لثقافة، ب ، منش   مش

1999  ،857- 866.    
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و���ا ��ن �� ��� أ��� ����� ا���ب ا������� ا������ ���ر ا������ت ا�����ة ا�������� ����� 

�� و����� ا��و�� ا������د�� ا�����، ���� ا����� ���� ا����� ا���������، و���ر ا��و��ر � �� ����

��� ا�����ت ا����ى ��ن ا������ت ا�����ة �� ا������� ا����� ���� ���� �� ���� ا���ب 

�� ��ن ����� ا��و��ر، أ�� ��� ا�����ى  و����ت ا�����ء و���� ا���� ا���ي �� ا����ر��، وا����

ن ا�����ك ��� ����� ا��ول ا������ ���ن إ���ء ���� ا���� ا�����ة ����� ا����م ا������ وا����و

  .)1(وا����ب وأ�� ��ء ���� ا���� ا������ وا������ار و���دي ا���وب �� ا���ل وا����

د�� ا������ت ا�����ة ا��������  1944و���� ����� ا���ب ا������� ا������ و������ �� ��م 

 ��Britten Woodsن وودز إ�� ��� ����� ا����دي و���� دو�� �� إ��ى ا���ن ا�������� �� ���

 �������� ����New hampshire  �� دو��، و��را��  44وو��� ا����ة إ��  ��1944 أول أ��

 ���� دو�� ��  �����28  1944ا���ا�� ا���ز�� ������ ا���وض وا����دل وا�������رات ا���� �� ��

�ل ا����ي ا��و�� و�����ة ا��ول ����� �����ر وودز �����ا �������� ��� ��� إ���ء ������� �� ا���

��� ���ء �� ����� ا���ب ا������� ا������ ���� أور�� ا������، و���� ����� ا������ات ������ دول 

  .)2(ا�����

 ����� ��� وودز �� ا������ ا������د�� �� �� ا����� ا��� " ����"و�� ��� ا������� ����وع ��

، وا��ي ���� ����� �� إ���ء �� �� ���وق ا���� 1941 و���د إ�� ��ا��" ��ا��"وا������� 

��� ا����� ا�������  )3(ا��و�� وا���� ا������ را�� " ��Harry Dexter Hwiteري د����� ��ا�� "و

��� ��ن ���� ���� ا������ ا��ول ������ ا������� " ���وع ��ا��"ا����وع ا��ي ��� ����� 

�� ا����رة و����� ا����ق ������� و�� ����� ��ء ا����� � ���ا �� ا���ا�� ا��������، وا������ ����

ا������� ����ا ��� ا����ون ا��و�� �� ���ان ا���� وا���� أن أز�� ا��������ت ���� ����� �������ة �� 

��دة ���� ا�����ت ��� أدى إ�� ز���� ا����ار أ���ر ا���ف وا������ �� ���� ا�����ت  ز

                                                           
1 -  ، ليي بشي عما ل لنق  ا  لن صلا  لمالية  ما  ية، لأ لاقتصا لعل  ، معه  ئ لج ، جامعة  سالة ماجستي  ،

2001  ،68- 72.    
كحم شلبي،  - 2 ل لساب  جع      .214،  لم
با  - 3 ، ب م ي ها ، بات لكيل بمكيالييلك سياسة  لي  ل لقان  ي  لج لعالمي  ا  لجامعية  -، ب غالن ل  ليبيا، 

يع،  لت     .288،  1995للنش 
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���، و�� ا���ح ��ا�� إ���ء ���وق ��� دو�� ���� ��� ��� ا���دة ����� ������ت ����اض ����

  .)1(ا���� ��� ا������ ��� ا����ون و��� ا���وض ���ول ا�����ء ���ف �������� �� ����� �������

 - John Menard keynz) "1883"�� ��� ��� ا����� ا�������ي ��ن ����رد ���� 

، و�� ��� ا���� ا��� ���� ���� ��ر�� و����� ��������� ا����د���� وأ����� ا������ ���� )1946

��� ����� ��و�� وودز، و��ى ���ورة ���� ا��و�� وأ������ �� ا����ط " ا���رد"ا���� ��� 

� وا��� ���� ، ��ى ���� ��ورة إ���ء ����� أ��ى إ�� ���� ���وق ا���� ا��و�)2(ا������دي

  .������ ا������

 �� ����� ����� ����ب ا������� ا������ و��ا�� ������ ��� و�� �� ا������ ا����� �������د ا���

ا����� ا���������، و���ذ ا��������ت �� ا���� وا�������� ا���ر��� ���ه ا������ت ا�����ة ا�������� 

����� ���� أ��م ��ة ا��� ���ت ا�����ة ا��������، �����ح إ���ء ا���د دو�� ���� ا����� ا���

���� ا���� ����� ����ة �� ا������ر  ���د ������ " Bancor"������� ����ك ��� ���� ا��ول، و

�� ا�������ت ������ إ�� ����  ������� �����، ا���ح أن ���� �� ا��ول ��������ر، و���� ��� ���

  .�����ت ا����ى�� إ���ء ا������ ��" ا������ر"

أ�� �� آ���ت ا���� ������� ���ا ا�����ه ا��و�� أن ���ن ��� دو�� ��ف ��� ���ب 

�� أو ا�����ت ��� ا��ول ا�����ء  �� ��� ا�������ت ا������� �� ا����د��ت ا����ر ��������ر ��� ��� ���

����د ������ ��� ��� ������ ��� ��� ا����د��ت �� ذ�� ا����ب، ������ دول إ�� دول ���م ا�

ا�������ت ����ع ا����د��ت �� ���� ا��و�� ا����رة، و����� ��� ا����� ������� ���و�� ا�����ردة، 

و���� ����� ر��� ا��و�� �� ��� ا����� ا��و��� ����� ار���ع ر��� ا��و�� ا����رة ���� ��� 

  .ا�����

�� ا�����ت  و���� ���� و��ا�� ��� �� ��� ا���� �� أ�� ا����ار �����ت ا���ف و��

�� وا������، ���  �� ا����ان ا��� ����� �����ت ����� ������� ������ن ��ل ��ق ا���� وا������� �� ���

�� ��ى ا������� أن ا����� ا�����ح �� ��ف ا����وع ا������� ��� ��ف و���ث ا���رة ��  ��� ا����

                                                           
1 -  ، ي لع لي قا عب  ل لنق  لسياسا(صن  ، )لآليا  لنش باعة  مه لل ،  ه ئ لج  ،2003  ،05.    
لاقتصا، ج مين كين - 2 لعامة في  ية  جمةلن بعية، : ، ت لم نية للفن  ل سسة  لم  ، ئ لج ضا،  ،  1991نها 

13.    
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����� ��دي إ�� ا��و��رات  ����� ����� ا����رة ا��و���، أ�� ا��������ن ��ون أن ا�����ح ا��� و

������� ����ة �� ��ف  ا��ول ا��� ����� �� ��از�� ��������� �� ا���� وأن ��� ا�������� �� ���د 

  .ا����ار ا����م ا����ي ا������

��د �� ��ف ا��ول ا��� ����� إ�� ��ورة ���� ا��" ����" أ�� �� ��� ا������ ����� 

���ى أن ا����ان ا��� ����� ���ا �� " ��ا��" ����� �� ���ان ��������� و��ا ���� واردا���، أ�� 

��از�� ��������� ����� ��ء ا������ ������ ا������اد و����� ��ا�� ا������ار، و����� ���� 

����� ��� ا��ا�� ��� أ��� ����� ا��� �د�� ��ن ا���ب ا������� ا������ أ���ت ا������د ا����� ا���

��دة رأ���ل ا����وق ��  �����، ��� ����� ��  ا����� إ�� أ��� ���� ������ ا������� ����� ز ا���

�� ا����اء ����ح ������ ������ دو��� أ���� ���ف  ���� إ�� ���� ����رات دو��ر، وو�� ���

و��ض ذ�� ا�����ق ��� ����� ا��ول �� �����  F.M.I" ���"ب  ����وق ا���� ا��و�� ا��ي ���� ��

 ���   .���730دو�� �����  45ا��ي ��ر�� ���  ��1944و�� وودز �� ��

ا������ ����وق ا���� ا��و�� وا����� ا������ ا������ ����� " ��ا��"و�� ��أس ا����� ا��و�� 

، و����� ���� 1945د�����  �27 ا������ ��م ، و���� ا�������� �� د��� ��"����"ا��و�� �� ��ف 

���وق ا���� ا��و�� و�� ��و�� ���ك �� ا����ان ا����ي، و��ا ������ إ���ا��ت ا��ول ا�����ء �� 

�� ا�����،  ���ان �����ت ا���ف وا����د��ت ا������رة ��ل ا���� وا�����ا��ت �� ���ل ���

  .)1(����� ا���ف وا����ء ا���ر��� ��� ا���ا�� ا��� ����ض

و�� ا������ �� درا�� ا���ر�� ا������دي ا������ ���� ��� ا���ب ا������� ا������ ����ت 

��ت ����� ��ا��� ا���� ������� �������ت ا������  ا������ت ا�����ة ا�������� ���� وا�� ��� ���

����� و��� ����، ���� ا��و��� �� ��� ا���ا��� وا������ وا�����������ت ��� ��ا��� رأ� ����� أ���

�� ���� ������ر��، �������� ��و��ن وودز أ��� أ��� ������ ���ة ا������ وا�����ر �� ��ع ���� 

أ��� ر�� ������د��ت ا��ول ا������ ��ول ا����� ا������� و����ل ���� ������� ������ر وا�������ت 

�� ا��ي ��� ا����ى ���� ا�����م ا����ي ������� ���� ��م و��ا��� ا������د��، �� ���ل ����� ا��

ا�����ة ا������� �� ا����م ا��أ�����، �������� إ�� ��ض ا��و��ر ����� �����د��ت ا��و��� 

                                                           
1 -  ، ي لع كقا عب  ل لساب  جع      .9 - 6،  لم
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وا����ر�� ��� ���م ا������د ا������� ��� ���ب ا����ب ا��������، و���ا ��م ا����� ��ة 

ا��� ��دت ��� ا���� ا�����ة وا��� أ��� ���� ��� ا���رات  أ��ى �� ����� ا���ا�� وا����واة

وا���وب ��� ا���ر��، و���� ا��������، و�� �� أدى إ�� ���ر ���� ���د�� ���ا ا����م ���� �� 

ا����� ا�����ا��� ودول ا����� ا�����، و������� ������ ا������� ��ن ا���� ا��ا��� و��ا��ة ا������ 

������ ���ول ا������ و���� ا������ت ا�����ة ��� ������ ����ة ��� ا�������� ���ه ا������ وا��

ا������ت ا������ ا��� أ���� ا����� ا������� �� ا�������� و������ ا��ا���، و��ا ��ن ا���ب 

 ا�������ري ���� ����رات ����� �� ����� ا����ف �����ف ا����� ا����� وا������� و���س ���ه

أ��م �����ت ا����، و��ا ������ ا����ق ا����� و���رة ا���ا��ت ا��ا���� �� ���ل ا������� 

وا��������ت ا�������� ا��� �� ����� ���، وا��� �� ��� و����� ��ا��ت ���د�� ��دا��� و���ج �����ت 

  .)1(��ر���

ل ا�����ى ���� أور�� و���� ��ن ا������ت ا������ ا��و��� �� �� إ�� و���� �� �� ا��و

وا������ت ا�����ة �� أ�� ا�����ة أ��� ��� ا������د ا��و�� و���� �� ������ و��ا �� ��ف 

�� ا������ت ا������ ا��و���   :������ �� ���� ا��را�� إ������ �� ���

�� ا������ت ا������ ا��و��� - ���:  

أ��� �����ت ���م ���� و��ا��� ا������ت ا������ وا������ :" ���ل ا�����ذ ��� ا����� ��� ا�����

�� ���� أن ���� إ�� ��ى ���� ���� �� ا������م وا������ �� ا���ا�� وا������� ا�������� �� ����� 

������دي ��� ����� دول دول ا����� ���� ��� ����ه �� إزا�� ا����د وا�����ت ا������� �����ط ا

  .)2("ا�����، و���� ���� ا������ت ا������ ا��و��� أداة �� ���� ����� و����� ������ ا������د

���ف ا������ت ا������ ا��و��� إ�� ����� ا������ة ������ :" و��دة ��� ��ى ا����� ���� أ��� 

  .)3("ا����ري و��ا��� ا���ق����اف ا���� ا�����ة، و���� إ������ ��� ���ف �����ف 

                                                           
1-  ، مي ية للثقافةسمي  بي نح ن لأ ك  ئلتم لج بعية، : ،  لم نية للفن  ل سسة      .148 ،  1992لم

2- ، لحمي ل عب  لم ح عب  لمستقبلية بع  فاقه  ي  لج لعالمي  لاقتصا  ا  ،  11لن لقاهسبتمب لى،  لأ بعة  : ل

بية،  لع لنيل  عة      .83،  2003مجم
كحم شلبي،  - 3 ل لساب  جع      .218،  لم
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أ��� �����ت ���م ������ أ��اف ا���� ا�����ة :" و���� ������ ا�����ذ ���� ا����� ا����ق

�� أ�� ����� ��وف ����� ا����ب ا������� و���و�� د�� ���� ا������ �� ا��ول ا�����ة و����� 

��ت ا������د�� ��� ا��ول ا���� � وا��ول ا�����ة و�� ذ�� ��دي إ�� ���� ا���وق ا������ �� ا�����

ا���ف ا����� ����� ا�����ة و�� ا����ظ ��� ا���� وا���� ا��و���� و����� ا������ت ا��د�� ��� 

  .)1("ا��ول

�� ا������ت ا������ ا��و��� ���د�� إ�� ����� ��ه ا������ت ا��� ��  و�� ��� ���� أن ���

���وق ا���� ا��و�� وا���� ا������ ������ر ��� ا��دا��ن ا��������ن  ��� ا��را�� وا������� أ���� ��

ا����� �����ا �� ا������د��ت ا��و��� و��� ����� ا������ ������� ��� ا��ول ا������� وا������� و��ه 

  .ا�����ة �� أ��� ار����� ���ه ا������ت ا������ ا��و���

� ����� ���م ��� إدارة ا����م ا����ي ا��و�� و ���ف ���� ���وق ا���� ا��و�� �����

و����� ا������ت ا������ ا������� ������ ا������ار ا����ي و���ج ا���� ا����� �� ��از�� 

�� ���� ���� ا����ق �� ��� ��ى ا����� ���� . )2("ا�������ت ا��ول ا�����ء ��� و��ا ��� ���

���� و����� �� د�� ا����ار أ���ر ا���ف وا������� ��� ���� أ�� ا����ء أن ���وق ا���� ا��و�� �

ا���ا��� ا������ ����ف ��� ا��ول ا�����ء و���دي ا������ ��� و����� أ���ر ا���ف ا������� 

�� ��� ا��ول ا�����ء، و�زا��  �� إ���� ���م ا�������ت ����د �� ا����اف ������� �������ت ا���ر

  ...�ف ا������ وا��� ����� ��� ا����رة ا��و���ا����د ا����و�� ��� ا��

و�� ��� إ���� ا����� ��� ������ ا��������ت �� ���ان ��������� دون ا������ء إ�� ا���ا��� 

�� ���وق ا���� ا��و�� . )3("ا��� �� ����� أن ���� ��� ا����ء ا����� أو ا��و�� و���ا ���� ���

�وق ا���� ا��و�� ����� ���� ����� ا����م ا����ي ا������ أن ��" ���و ا�������" ���� ��� 

�� ا����ار ا�������ت ا������ �� ا����رة ا��و��� �� ���ل ا������� ��� أ���ر ��ف  �� ��

                                                           
1-  ، قا ل لسعي  لي،محم  ل ي  بع،  : بي لتن ل ،  سنة  لنش باعة  لجامعية لل   .457ل 
2-  ، لحمي ل عب  لم لقاهعب   ، لأبعا لخصائ  لآليا  لعالمي،  لاقتصا  ا  ية، : لن لمص لنهضة  ،  1998مكتبة 

62.  
لعلا،  -3 ب  لمثقمحم حسي  لمة، ق في فك  لع ية  لقاهكتات لي، مك: ،  ب     .136،  2004تبة م
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���  )1("ا�����ت �� ا����� ا�����، �������� أو ا����ح ��� ������� �� ���� ��� ���� ا����� ���

�� ���وق ا���� ا��و� � و������ره ����� دو��� ���� ������� ا����ي ا��و�� ���� ��� ا��ول ���

و���� أ��� ��� ����� ا������ار ا����ي ا��و��، و���� ����� ا���� ا����� �� ��از�� ������ت 

ا��ول ا�����ء �������� ���� أ��� ���م ��� ا���وض ����ة ا���� ���ول ا��� ����� ��� �� 

�� �� ا��ول ا������ و��ا ����� ����� ��از�� ا�������ت �� ��� ا����ر ، و��وض ������ ا���� ����

��ن و����� ا������� �� ا����ظ ��� ا������ار ا����ي ا��و�� و������ ا���� ������� ���ول �� 

��از�� ا�������ت، و���ور ا���� ��ا�� دوره أ��� ���� ��� ا������ت ا��� ������ ا����� ا��و��� 

���� �� ���ط ا������ ا������ ���� أ��� ����� �� ���ل ��ا�� ا������ ا������دي وا������ 

ا��ي أ��� ا��ول ا����د�� وأدى إ�� أز��ت ا������� ر���� أدت إ�� ��م ا������ار ا������ �� 

����، وأ����� ا��������   .)2(ا������ �� ا��ول �����، و���

�� ا���� ا��و�� ���  ��� أ�� ا������ ا������د�� :" ا�����ذ ��� ا����� ��� ا�����أ�� ���

ا������� ������ ا������ ا������د�� ���ول ا�����ء و���� ��ن ���و���� ���� أ���� ��� �����ت 

ا������ وا�������رات و�����ت ا�����ح ا������ و�����ت ����� ا���ارد �� ا������� ا���م 

��� ��� وا���ص، و���� ا��� ا��� � ا��و�� ���� ر����� �����ارة ا��������� ���� ����� �� ���

أن ا���� ا��و�� ����� دو��� ����� ���م ��� " �����. ���� م" و��ى  )3("ا�����اض �� أ��اق ا���ل

�����ة ا��ول ا�����ء ������ ��د ا����اء وا������ ��� ا�����د ا������� وا������ وا��������� 

�������")4(.  

أن ا���� ا��و�� ������ :" �� ��� ��ى ا�����ذ ���� ���� ��� ا����� و����� ����� ����

�� ا������ت ا������� �� ا���� ا��و�� ������ء وا������ وا������ ا��و��� ������� وا����� ا������ 

                                                           
بيني،  - 1 لش لمالعم  س  با  ض لي  ل لنق  بعة صن  ل لسنة   ، ، بي لأه لية  ل لسياسة  ، مجلة 

لع   ،     .302،  1998يناي : ، بي131لثلاث
كي،  - 2 لناميةم  ل  ل لهيكلي في  لقاهلتضخ  لى،  لأ بعة  ل يع، : ،  لت بي للنش  لع لمستقبل   1996  ،

161.    
3 -  ، لحمي ل عب  لم كعب  ل لساب  جع      .73،  لم
لي، . صالح  - 4 ليةنص ل لمالية  سسا  لم يقيا   ف لق في  ها بنا  لتنمية، مجلة فصلية يص يل  لتم ، مجلة 

لي ل لبن  لي  ل لنق  يسمب : صن   ، ي   . 35، 2000ني



10 

 

و��� ���ا�� ا��و���، و����� و���� �� ����� �� ا����ى، ������ ���رس ������� �����اض 

ا����اق ا������ ��� ��� ����� ��� ا�����ة وا������ ا��و��� ������� ���م ������ ا����اض دون ����ة، 

�� ���و��ت ا����ع ا���ص، وأ�� ��ن ا������ف ������  أ�� ا����� ا������ ا��و��� ��� ����� ����

  .)1("��ن ا������ ������ ووا��ة �� ا��أ������ ا������

�� ���ل ����� ���وق ا���� ا��و�� وا���� ا��و�� ���� أن ا�������� ���� ا��ور ا����� 

�� ا����ل ا����� وا����ي ��� ا�����ى ا�����دي ا��و��، و��ا �� ���ل أ���� ������ن دو����ن 

ي ���� إ������ �� ����� ا���� ا�����ة ���� ������ن �������ن و�������ن ����� ���و���� أ��م أ

أ��ى إ�� أ��م ������ ����وق ا���� ا��و�� ���� ������ ا���� ا��و�� وا���� ���� �������� ا��و��� �� 

�� وا����اض ���ول ا��� ����� ا����، و��� ا�������رات ���� ا�������رات ا�����،  ���ل ا����

��������� �� ا��أ������ وا������� ا����� وا����، و�� ���� دور��� ���� �����  ������ ������ ���ة ��ن إ

��ن �� ا����� �� أ��� ��� دور ���� �� ����� ا������ت ا������د�� ا����� وا������ ���ول ا����� 

����� ا�����ة ���  ���� ���� و��ا ������ر��� ر���� أ����� ������� ������� و����� ا������ ا�����

�ع ا���ص وا�����ت ا�����دة ا������ت وا���� ��� ����� ا����ب ا�������� �� ���ل د�� ا���

  .ا����رة ا��و���

��� ا������ ا��ا��� ��� ا����وق ا���� و�� ���� ��� ا�������� ا�������� إ�� �� ���ل 

�����دة "���� ����� �� ����� �� ا������ت ا��و��� ا������ ا��� ��� ا����ون ����،  ا��و�� وا���� ا��و��

ا����وق �����ون �� ���ق ��ا ا�����ق �� أي ����� دو��� :" �� ا�����ق ��� ��� أن" ����ةا�

و��� ������ �� ��ه ا������ت  )2("���� ذات ���و���ت ���� �� ا������ت ا��� ���� ������

ا���� ا��و�� ��� ����� ا����وق ���� ������ت ���� ��ن ������ ���� �� ��� ا���� و������� 

�� ������ر��� �� أ�� ا��دوات ا��� أو��ت ������ ا����م ا������دي ا������ ا�����، و���ن  را��� ��

                                                           
1 -  ، فى سلامة حسي ، مص لحمي لعامحم سامي عب  لي  ل لجامعية، : ، بيلقان      .317،  1989ل 

2 -  ، فى سلامة حسي ، مص لحمي لعالقمحم سامي عب  لي  ل لجامعية، : ، بيان      .317،  1989ل 
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ا����ار���، و��ا ���� أ���� ������ن ����������� وا��ة ������� ���� ����� ����� ���� �� ���دئ ��ا 

  .)1(ا����م وأ��ا��

�� ا���دة ا������ �� ����ق ا���� ��� ���� ا��ر���ط ������ ���ي ��� ��� ا���� ا��ول 

�� ا���� ������ ���ول  �� ا����، �� ��� ��ن ��� �� ا����وق ��ط �����ل إ�� ��� أن ���

 �� ا�����ء �� ا����وق ���، و���� ا��ر���ط ا����ي ������ ��� ��� �� ����� ��وط ا����

�� ����� )2(و���� �� ����� ا������ �� ���ل ����� ��و�� وودز ��� إ�� ��� إ������ت ���

 ������Finance and ودا��� ��� ا���� ا��و�� و���وق ا���� ا��و�� و�� ���ل إ��ار�� ����� 

Development    ��� �� ���� ا��� ���� ��� ��� �������، وا���و�� ����و������ و������ ��ن ا����

�� ا����د�� ��������ت ا�����ة ا�� ������ و����� وا�����ن وأ������ و������� ا��ول ا������ ا��� ������ و��

  .و���ا

إ�� ���� ��ورة إ����ظ �� ����� ���� ا����اق ا��أ������ ا������ ���� ��ا��� إ���ء 

ا���وض ������ �����ن ��� ا����������� ا���ا��� ���أ������ ا��� ����� ��� ا���� وا������ ��� ا���� 

�� ا����اف ا�������� ������� وا����� وا�������� ��درا �� ���� �� ا����م �� ا����ار ا��� �� �

ا��أ����� ����� ���س ا���� و�� ا�����ة ���� إذا �� ار���� ������رة ا������ ا������ ��� أ���ق 

���� ا���ة وا����ة ��� ���� ا����م ا������� ا����� ��� ا������ وا������ع وا����� وا�������� وا��

  .وا�����ق

و���� ���وق ا���� ا��و�� ���م ��وض ����ة ا���� ����� د�� ���ان ا�������ت �� 

  .)3(��� ���� ا���� ا��و�� ����� ����وض و����� ����و��ت ���دة ���� �� ����� ا������

������ون ا����� ا������ ��� ا�������� �� ����� إ��ى ا�������� ���� ا����ى ������ 

��اف ������ وا����دة ������� �� ���ة ا����ى و��� ����� ������ �� ا�������ت �� ���ل ��� أ

                                                           
لعامس مغنية،  - 1 ا  لق لية في تقلي  ل لمالية  لهيئا  ئ  لج ، جامعة  سالة ماجستي لعل : ،  معه 

    .44،  2001لإجتماعية،
2 -  ، لغفا نج ي عب  لع لعب  لبن  نية لنشا  لقان ن  لتعميلج ، : ، مصلي للإنشا  لعامة للكتا ية  لمص لهيئة 

1976  ،203.    
3-  ، يل باي لثالش لعال  لي  ل لنق  جية صن  لخا لق  جمةفخ  ليعة، :بيا عقل، بي: ، ت ل  1977  ،

204.    
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��� ا����،  ���وق ا���� ا��و�� �� ����� ��وض ����ة ا���� وا���� ا��و�� �� ��و�� ��

و���وق ا���� ا��و�� ���� ��� ا����ار أ���ر ا���ف ����� ا���� ا��و�� ���� ����� ا���وض 

����� �������� إ�� ا���اك ا����وق �� ا������ات ا��� ������ ا���� ا��و�� وا���� أ��� إ��اك ��

ا���� ا��و�� �� ا������ات ا��� ������ ا����وق، و����ء ���� ������ �� ا������� ا��������� ��� �� 

�� ا������ و�����م ا���� ا��و�� و���وق ا���� ا��و�� ����� �� ا�������ت ذات ����� ������ �

  .)1(ا����� ����� و�� ��� ا�������� �� ا������ت ا��� ���� أن ���� �� ����� ا����

ور�� ��ا ا��ر���ط ��� ا�������� و����� ������� إ�� أن ا���� ا��و�� ��� ���� ا����ط 

��دة ا�����ج �� ا����ان  ���� ���� ������ ����� ���ان ا����� ا����� ���� ��� ا�������ت �� أ�� ز

�� ا���� وا�����  ا������ �������� إ�� ا����م ا���� ا��و�� ������ط ا������ ������� ا������ و���ر

�� ��وض ����� ���را��  �� ا��� �� ����� ����� أو��ع ا�������ت ا����� ���ا �� �� وا����ر

�� ا�����ة وا������ ا����ا���، و ���� وا����ر �� ا����ه ا������ ����ب وا������ ا�� �� ا���� و��ز ���ر

وا������ وا������ وا���� وا������ ا������، ��ا �� ��� ����� ����� �� ���وق ا���� ا��و�� �� 

ا����د ا������ ���� ����ر وا���اد ا�������� �� ا��������ت، و�� ا���� ا��و�� ��و�� ����� ����� 

���وق ا���� ا��و�� ���� ��� ا����  ا������ت�� �� �� أ�� ����� ���ازن ���ان ا�������ت ا�

دون ����� ا����د�� ���� ���ف ������ ا������ار،  وا�������ا��و�� �� ���� ���ء ����� ا����د�� 

وأ��� ���� ��وض ������ ا������ ����� ����� ���� ���وق ا���� ا��و��، أي أن ا���� ا��و�� 

أ��� ���� ������اف ��� ا���ى ا������ و�������� أ��� ���وق ا���� ا��و�� ���� أ��� 

  .)2(ا���� ا��و�� ��� ���� ا������د ا��������������ت ا������� ا��� �� �� ا������ت 

�����  1979و���ا أ��� ا����� ������� ����وق ا���� ا��و�� ��� ا���� ا��و�� ا���اء �� 

��� ��و�� و���ات أ��ل ����اد �� أر�� ���ات إ�� ����� ���ات، �� ���� ا���ة �� أر�� 

���� ����وق ا���� ا��و�� وا��� �� �� ��� ���ات إ�� ��� ���ات، ���� �� ا����ة ا�����دة ���

ا���� ا��و�� وأ��� ���� �� د�� ���ل ا����اض ا������ ا���ى ا��ي �� �� ا����ص ا���� 

  .ا��و��

                                                           
كمس غنية،  - 1 ل جع ساب      .45،  م
2 -  ، ي لع جعقا عب  ك م ل     .43 - 12،  ساب 
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�� ا�������ت،  1986و���� ���� ���  ����� و�� ������ ���� ا��ول ا�����ة، و���

ر و��ا�� �� ا���� ا��و�� �� ���ل ������ ، و�� ���ا1987وا�����ح ا������ ا��ي أ��� �� أوا�� 

�� ������ت ا�����ح ا������، و���ك أ��� ا���� ا��و�� ����  ������ت ا�����ح ا������ و������ ���

�����ه ���ل ���وق ا���� ا��و�� ���� ����� ا���� ا���� ا��و�� ��ن ا����و��ت ا���د�� ا�����ة �� 

��� �� ���� �� ا������ت ا������د�� ا����� ا������ و��أ ا���� ا��و�� ���� إ�� �����ر ا����� �� ا���

، و����� ��1980ى ا����� إ�� إ���ح ا������ت ا����� ��� أ��� ���� ���� ������، و��ا ��ا�� �� 

��وض ����ان ا�������ت ا��� �� �� ا����ص ���وق ا���� ا��و��، و���� �� ا���� و������ن 

  .و���ا أ��� ا����� ا�����ك ������" ا�����ح ا������"�وض وأ��� ����� �

���� إ���ا���� �� إدارة أز�� ا�������� �� ���� ا��������ت و���و�� �������� وا��� �� ���� 

ا�����، و��ا ���م ��رة ا��ول ا�������� ������ ��� ��ا�� ���� ا�������� و�� ����� أ��� ��� دول 

����������ا��ر��:"����� و�� ��، ����، ا������، ا������ و �������� إ�� ا���ا���� �� " ���، ا���از

���دل ا����و��� ������� ���ول ا��� ���� ��وض إ��دة ا���و�� ا�����ة ���������، و���ك ا������ت 

�����ت، ��� ا��ول ا������� وا�������� �� ��ه ا������ت ��اء ا������ أو ا�������� ��ل ��� ��ه ا�

و���� ���ف ��� ا������ت ا������ ا��و��� ���� أن ����ق إ�� ا���� ) 1(وا��� ���� دا��� ���ا���

  .وا������ ا��� ���م ����� و��ا ��� �� ���وق ا���� ا��و�� وا���� ا��و��

 

                                                           
، . جا  - 1 لا لي،ب ل لنق  صن  لي  ل جمة لبن  ، مص: ت لثقافية،  سنة : حم مني لية للإستثما  ل ل 

  ،     .23-15نش




