
 محور السابع: الازمات المالية الدوليةال
( 6481-6611) كاز'' ونت دي لاسالك مرة عند الكاتب '' لأولزمة المالية لأرت عبارة اهظ  

النقدية  لالمشاك نفة ملليفات مختو ـ تامالية بشكؿ عالم الأزمات نتتضمو  6411وذلك عام 
 اختلاف أنواعها. مع هيمهاتعددت مفاوعليه ، ون الدي لمشاكو كالمصرفية 

زمة في اللغة العربية تعني الضيق او الشدة او القحط. اما في أكلمة : التعريف اللغوي للأزمة-1
وهي تنحدر من  القرن الخامس عشرفي ( (crisesفكان اول استخدام لكلمة ازمة الإنكليزيةاللغة 

والتي تعني نقطة تحول او  الإغريقيةفي اللغة (  (Krenienمن كلمة Krisis اللاتيني،صل الا
حسن او الى لأيترتب عليها التحول الى ا( ( Decisive moment (لحظة حرجة او مصيرية

 .بشأنهاسوأ وتستدعي اتخاذ القرار لأا
هي تلك التذبذبات العميقة التي تؤثر كليا أو جزئيا على  :المالية للأزمةالتعريف الاصطلاحي -2

سهم والسندات، وإجمالي القروض والودائع لأحجم إصدار وأسعار امالية، وعلى ل المتغيرات الامج
 ومعدل الصرف، وتعبر على انهيار شامل في النظام النقدي. المصرفية،

 ة:زمات المالية في النقاط التاليللأساسية الأوتبرز المعالم 
 الجميع هتماملابشكل عنيف ومفاجئ، واستقطابها  حدوثها. 

 ل في عواملها وأسبابهاالتعقيد والتشابك، والتداخ. 
 نقص المعلومات الكافية عنها. 
  تصاعدها المتواصل يؤدي إلى درجات عالية من الشك في البدائل المطروحة لمجابهة

  .المتسارعة الأحداث
  وتداعياتها الأزمةسيادة حالة من الخوف من آثار. 
 نهيار سمعة النظام المالي والنقديا. 
 نقطه تحول أساسية. 

 لامن نشأتها ووصو  انطلاقاالمالية بستة مراحل أساسية  الأزمة: تمر المالية الأزماتمراحل  -3
 ا على:جتها ثم أفولهحلة معالمر إلى 

  بالتشكل حيث تظهر المؤشرات الدالة على قرب  الأزمة: وفيها تبدأ المبكر الإنذارمرحلة
 .الأزمةظهور 

  :المالية بشكل كامل وتصبح  الأزمةوفي هذه المرحلة تتبلور مرحلة التبلور والظهور
 .وواقعظاهرة 

  ارها وتتسارع وتيرة انتش الأزمة: وهي المرحلة التي تتطور فيها والانتشارمرحلة التطور
 .القطاعات أو عبر الدولعبر 



  المالية قد بلغت ذروتها واشتدت، وتكون  الأزمةوفي هذه المرحلة تكون  :الانفجارمرحلة
د تفاقمت بشك خطير قد تعجز الشركات أو القطاعات المتضررة الخسائر الناتجة عنها ق

 .عن تحملها
 في هذه المرحلة على درجة من الخطورة  الأزمة: بعد مرحلة الذروة تصبح مرحلة التثبيت

بعد تضرر الشركات والمؤسسات النظامية  والاستقرار لأمنتشكل تهديدا خطيرا لحيث 
 .والانهيار الإفلاسعلى حافة  الاقتصادياتوتصبح 

 ةالمالية الدولي أهم المدارس للأزماتتحليل  -4
زمة المالية، بأنها ظاهرة نادرة ومؤقته، وهذه لأإلى ا الكلاسيك : نظرالكلاسيكيةالمدرسة -أ 

 الحقيقي. الاقتصادالنقدي عن  الاقتصادالقناعة تستند الى قاعدة انفصال 
فقدت  ةالرسماليزمة وان لال الرأسماليامكانية تعرض النظام ز : اثبت كينالنظرية الكينزية-ب

من  ه  انوجود لها و لا  الكلاسيكقدرتها على التوازن التلقائي وان اليد الخفية التي تحدث عنها 
ستخدم وان ت الاقتصاديالبد ان تتدخل الدولة في النشاط  الأزماتمن  الرأسماليةنقاذ لإنفقاتها 

 .الرأسمالية راستمراجانبا لمنع وقوع البطالة على نطاق كثمن 
والتي ومن  ترى مدرسة شيكاغو المدرسة النقودية:  school Chicagoلمدرسة النقوديةا-ج

ناتجة في معظمها عن  الرأسماليالمعاصرة للنظام  زمةلأاان  نملتون فريدما الاقتصاديروادها 
وفي مجال التجارة الخارجية على المستوى  الاقتصاديةالنشاط المتزايد للدولة في القطاعات 

 الدولي.
ومن بينهم  يرى رواد مدرسة اقتصاديات جانب العرض مدرسة اقتصاديات جانب العرض:-د

زمة في النظام لأالمدرسة أن مسالة مسببات اى هذه حيث تر  جورج جيلدر الأمريكي الاقتصادي
حيث  ،الاقتصاديالنقد وبين النمو  بين نمو عرض هي تتلخص في عدم التناسب ما الرأسمالي

عار لأساالنهاية في رفع يتسبب في  الإنتاجيةان أي نمو في عرض النقود يفوق الزيادة في 
 .وهبوط قيمة النقود

 أنواع الازمات المالية-5

تحدث عندما تتغير و أيضا بأزمة ميزان المدفوعات  الأزمة: تسمى هذه العملة وأسعار الصرف ةأزم-أ
أسعار الصرف بسرعة بالغة بشكل يؤثر على قدرة العملة على أداء مهمتها كوسيط للتبادل أو مخزن 

لدى اتخاذ السلطات النقدية قرار بخفض سعر العملة نتيجة عمليات  الأزماتللقيمة، وتحدث تلك 
 :المفي الع العملاتومن بين أزمة ، سعر تلك العملة لانهيارتحدث أزمة قد تؤدي المضاربة، وبالتالي 

 6998في المكسيك  الاقتصادية الأزمة  
 6994 المالية الروسية الأزمة   



 (1001-6999) الأرجنتينية الاقتصادية الأزمة 

وأزمة  ائتمانالمصرفي غالبا ما بين أزمة  الأزماتتتأرجح :  Crisis Bankingمة المصرفيةالأز -ب
 .لطلبات المودعين ستجابةالاعدم قدرة البنوك على  :أزمة السيولةسيولة  

 الوفاء بطلباتعدم قدرتها على من  اخوف ورفض البنوك منح القروض توافر السيولة :ائتمانأزمة 
 السحب.

ية حدات البنكلو المساعدات ل متقديـ نع المسؤولةطة النقدية لالس ومة أو الحك لب تدخليتط يمر الذالأ
 الاضطرابدأ عادة ما يبم، و تا لبشك انهيارهم عدـ ناز بما يضمهالحماية الكافية لبقية الج وتقديم المتعثرة،

شار سبب انتب ميزانيته وإنما ية فيلفع لد مشاكوجو از المصرفي ليس بسبب هالثقة في الج ننتيجة فقدا
 مواللألة، نتيجة سحب او ر هالفتبدأ  المودعينخوف يتزايد  ومن تمأداءه،  وى انخفاض مست ولالشائعة ح

حب إلى س ندعيو ما يدفع المذا ه، الانتشارسرعة  هصفاتهم أ  نم الاضطراب نالجدير بالذكر أو بكثرة 
 :المصرفية في العالم الأزمات ة وينتشر الامر الى بنوك أخرى. ومن بيناحدو مرة  والهمأم

  بريطانيا 6460أزمة 
 6996المالية اآلسيوية الأزمة 
  1001الأزمة الاقتصادية التركية 

تحدث أزمة الديون إما عندما يتوقف المقترض عن السداد، وتفقد : Crisis Debt زمة المديونيةأ -ج
 ن:بعدي الأزمة تأخذوقد  الأزمةالحلول الظرفية فعاليتها في التخفيف من 

 ... عن السداد والأجانب: توقف المستثمرين المحليين أزمة الديون الحكومية- 

 العملاتب: أزمة الديون السيادية هو فشل الحكومة في أن تقوم بخدمة ديونها المقومة أزمة ديون سيادية -
المستحقة عليها بموجب الدين  الالتزاماتلسداد  اللازمة العملاتلعدم قدرتها على تدبير  الأجنبية
عالميا من حيث نسبة المديونية إلى الناتج المحلي الخام بنسبة  الأولىابان المرتبة اليوتحتل  .السيادي

 614بالمئة والخامسة أوروبيا أما الجزائر فتحتل المرتبة  9169بنسبة  66بالمئة وفرنسا المرتبة  180
 ولىالأمرتبة ال الأمريكيةالمتحدة  الولاياتبالمئة أما من حيث حجم المديونية فتحتل  61عالميا بنسبة 

 .دولارتريلون  666وفرنسا المرتبة السابعة ب دولارتريليون  9.9ب

 فنتيجة ما يعر  لالما واقفي أس الأزمات نتحدث العديد م :(حالة الفقاعات)زمة أسواق المال أ-د
 وى نحلعة ا العاديهز قيمتو يتجا لبشك لأصولالفقاعة عندما يرتفع سعر ا ون ، حيث تتكرة الفقاعةهبظا

 نالناتج عالربح  لسهم همكا لأصلشراء ا نمهدف ال ون ما يحدث عندما يك وهو غير مبرر، ارتفاع
لأصل سعار اأ يارانهذه الحالة يصبح ه، في لليد الدخو ى تلع الأصلذا هليس بسبب قدرة و سعره  ارتفاع



 حالاتدأ تب مثـ نمو ، الانخفاضفيبدأ سعره في  لأصليا لبيع او ا قهاتجا هناك ون قت عندما يكو مسألة 
 وقطاع أالاء في نفس و س ى ر لأخا الأسهمأسعار  ونح الأثرذا هيمتد و  الأسعارار هر فتنهو الذعر في الظ

 .لأخرى القطاعات ا

نذ العالمي م الاقتصادالمالية العالمية التي يشهدها  الأزمةتعتبر  :2002لسنة شرح أزمة الرهن العقاري 
بل وتعتبر  الثلاثيناتالعالمي منذ عقد  الاقتصادالتي مر بها  الأزماتمن أسوء  1004شهر اوت 

المالية خاصة بعدما ثبت عجز النظام المالي الدولي عن احتوائها والتخفيف  الأزماتفي تاريخ  الأخطر
ت، ار عندما انفجرت فقاعة سوق العقا بصورتها الحالية الأزمةمن آثارها بشكل سريع وفعال، وقد ظهرت 

لة المتحدة بطريقة ملتفة وشروط تبدو سه الولاياتت لمحدودي الدخل في ران تسويق العقاوالتي نتجت ع
اف على انت في مجملها التف، ولكن بعقود كانت صياغتها بمثابة فخ لمحدودي الدخل فقد كالأولىللوهلة 
  .الائتمانيالدولة والحد  قوانين

 ريكيالأم الاقتصادالمالية العالمية في مجموعة من المؤشرات الخطرة التي تهدد  الأزمةوتبرز تداعيات 
 :ةويمكن إيجازها ضمن النقاط التاليوالعالمي 

 66متواصل لكثير من البنوك والمؤسسات العقارية وشركات التامين، وقد بلغ عدد البنوك المنتهية  إفلاس
 دولارمليار  69، وودائع بقيمة الأصولمن  دولارليار م 11بنك، من بينها بنك إندي ماك الذي يستحوذ 

 ردولامليار  490بنك تقدر قيمة أصولها بحوالي  660غلق ما يقرب  1009ومع منتصف عام 

المالية العالمية جراء تأثره بالقطاع المصرفي والمالي وهو ما يفسر تقلب  الأسواقتدهور حاد في نشاط  
 مؤسسات 8جع القيمة السوقية لرات البورصة بترابا وخلال في مؤشراترتب عنها اضط التداولاتمستوى 

 .العام خلال دولارمليار  968مالية عالمية بحوالي 

تريليون  64.8، بلغت ديون الشركات نسبة دولارتريليون  161و عقارية على نحارتفاع نسبة الديون ال
أضعاف الناتج المحلي  1أي ما يعادل  ردولاتريليون  19وبذلك فإن المجموع الكلي للديون يعادل  دولار

 .8ومعدل التضخم % 9نسبة البطالة %، كما بلغت الإجمالي

 مع 2009سنة 0.1إلى حدود % 1004سنة  6.8تراجع كبير في نسب نمو الدول الصناعية من %
دة المتح الولاياتفي  1009أن تصل نسب النمو عام  الاقتصاديةتقدير تقرير منظمة التعاون والتنمية 

 .لليابان 0.6مقابل % 0.9إلى %

 
 


